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USD/TRY: Gegctigimiz hafta yurt icinde makro veriler ile ekonomi yoénetiminden gelen mesajlar takip edildi. Nisan ayi
enflasyonu beklentilerin (zerinde gercgeklesirken, PMI verisinin 45,7 seviyesine gerilemesi ekonomik aktivitedeki zayif
gérunimdin sirdugune isaret etti. Mart ayinda sanayi uretiminde ise yillik %1,1 daralma gézlendi. Ekonomi ydnetimi ise
bolgesel gelismelerin ekonomi programinin &énceliklerinde bir degisikliJe yol agmayacagdini ve siki para politikasinin
siirdiiriilecegini vurguladi. Kiresel tarafta ABD ile Iran arasindaki gerilim ve ateskes siirecine iliskin haber akisi éne ¢iktl.
Artan belirsizlik volatiliteyi yiikseltirken, ABD Baskani Trump, Iran’in ABD’nin savasi sonlandirmaya yoénelik teklifine verdigi
yaniti kabul edilemez olarak degerlendirdi. Yeni haftada Trump’in Persembe ve Cuma ginl Cin lideri Xi ile gerceklestirecegi
g6risme, hem jeopolitik hem de ekonomik giindem agisindan yakindan izlenecek. Veri tarafinda ABD’de agiklanan glclu
makro verilerin ardindan, cuma giinu gelen tarim digi istihdam verisi de ekonominin direngli seyrini teyit etti. Gigli teknoloji
sirketi bilangolarinin da destediyle ABD borsalari haftay! pozitif tamamladi. Bununla birlikte Dolar Endeksi (DXY) haftahk
bazda yaklagik %0,3 geriledi. Yeni haftaya ise ABD — iran hattindaki belirsizligin etkisiyle dolarin giiglenerek basladig
goruliyor. ABD vadelileri ise hafif saticili seyrediyor. Kur tarafinda ise paritenin hafif yukari yénlu hareketini strdirdigint
izledik. Gegctigimiz haftayr %0,4 yukselisle 45,36 seviyesinde tamamlayan Dolar/TL, bu sabah yatay seyrediyor. Bu haftanin
ajandasina bakildiginda, yurt icinde Persembe glni agiklanacak TCMB Enflasyon Raporu éne ¢ikiyor. Bunun yani sira
perakende satislar, cari denge, Piyasa Katilimcilari Anketi ve konut satiglari verileri takip edilecek. Kiiresel cephede ise ABD—
iran hattindaki gelismeler ve ABD TUFE verisi piyasalarin odaginda olacak.
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EUR/USD: Gegctigimiz hafta Iran - ABD geriliminde diplomatik ¢6zim |ht|maI|n|n yeniden gindeme gelmesiyle b|r||kte dolar
tarafinda geri cekilmeler izlendi. Ancak bugiine, Trump’in iran’dan gelen son yaniti kabul edilemez olarak nitelendirmesiyle
EURUSD paritesinde asagi yonli hareketin 6ne ¢iktigi bir fiyatlama ortaminda baslaniyor. S6z konusu agiklama Brent petrol
fiyatlarinda yukari yénlii hareketi de beraberinde getirdi. Ote yandan, Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi'nin bu hafta
gergeklestirmesi beklenen gériismede iran geriliminin ana giindem maddelerinden biri olmasi bekleniyor. Avrupa tarafinda ise
artan enflasyon goériniminin ardindan ECB’nin 2026 yilinda iki kez faiz artinmina gidebilecegine yonelik beklentiler gi¢glendi.
Bugiin veri gindeminde ABD’nin ikinci el konut satiglar verisi var. Teknik gorinimde ise 1,1790 — 1,1850 seviyeleri sirali
direngler konumunda. Diistisiin devami halinde ise 1,1740 — 1,1700 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Gegtigimiz hafta Ons Altin fiyatlamalarinda Orta Dogu kaynakli haber akisi belirleyici oldu. Iran-ABD gerilimi,
Hurmuz Bogazi'na iligkin belirsizlikler ve bdlgedeki askeri gelismeler zaman zaman guvenli liman talebini desteklerken,
ateskes ve diplomatik ¢d6ziim beklentilerine yénelik agiklamalar degerli madendeki yiikselisi sinirladi. ABD’nin iran’a
sundugu teklif, Hirmlz Bogdaz’’nin yeniden agilmasi, yaptirnmlarin hafifletimesi ve nikleer programa iliskin mizakerelerin
sonraki asamaya birakilmasi gibi basliklarla piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Bununla birlikte strecin kirilgan yapisi,
petrol fiyatlarindaki sert hareketler ve enflasyon endigeleri fiyatlamalarda oynakh@in yilkksek kalmasina neden oldu. Ote
yandan, ABD Baskani Donald Trump, iran’in son teklifini “kabul edilemez” olarak degerlendirirken taraflar arasindaki
muzakere surecine iliskin belirsizliklerin stirdigu goériliyor. Bolgedeki jeopolitik gerilim ve Hirmiz Bodazi’'na iligkin riskler
devam ederken, Saudi Aramco enerji piyasalarinda normallesmenin zaman alabilecegi uyarisinda bulundu. Ek olarak, bu
hafta gdzler ABD - Iran hattindaki gelismelere gevrilmis durumdayken, ABD Baskani Trump'in olasi Gin ziyareti ve ABD
TUFE verisi piyasalarin odaginda olacak. Bu gelismelere bagl olarak degerli maden gectigimiz hafta %2,2 primlendi ve
4.715 seviyesinden haftayr tamamladi. Teknik olarak bu sabah saticili bir seyir izleyen degerli madende 4.625- 4.560
seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikarken, 4.700-4.750 seviyeleri diren¢ konumunda.
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Brent Petrol: Brent petrol, gectigimiz hafta ABD ile iran arasindaki olasi anlagmaya yoénelik iyimserligin artmasiyla birlikte
haftalik bazda yaklasik %6 deger kaybetti. Ancak, HUrmiz Bogazi’'ndaki catismalarin sirmesi risklerin hala masada
oldugunu isaret etti. ABD Baskani Trump, yasanan karsilikli saldirilara ragmen ateskesin halen yurirliikte oldugunu
savundu. Ote yandan medyada gikan haberlere gére, iran ABD’ye, uranyum stokunun bir kismini bagka bir {ilkeye aktarmayi
teklif etti fakat niikleer tesislerini sdkme fikrini reddetti. Trump ise iran’in verdigi son yaniti kabul edilemez olarak nitelendirdi.
Fiyatlamalar diplomatik ¢6zim beklentileriyle desteklenirken, dider yandan g¢atismanin yeniden tirmanma riski yuksek
oynaklik yaratmaya devam ediyor. Bu gergevede, nihai bir karar alinana kadar Brent petrol 95-110 USD araligindaki kanal
yapisini takip edebilir. Son olarak, bu haftanin ajandasinda Baskan Trump'in olasi Cin ziyareti ve ABD TUFE verisi yakindan
izlenecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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