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USDI/TRY: Jeopolitik tarafta ABD — Iran gerilimini sona erdirecek bir uzlagsma saglanamamasi risk algisini yilksek tutuyor.
Hurmuz Bogazi Gizerinden enerji akisina iliskin belirsizlik strerken, ABD Bagkani Trump ateskesin tehlikede oldugunu belirtti.
Trump ayrica, bogazdan gecen gemilere yeniden eskort saglanmasina yonelik plani dederlendirdigini ifade etti. Fed tarafinda
ise Trump’in yeni bagkan adayr Warsh, Senato’daki kritik usul oylamasini gegerek onay surecinde dnemli bir esigi geride
birakti. Artan gerilimin etkisiyle yukselen petrol fiyatlar piyasalar Gzerinde baski yaratirken, ABD tahvil faizleri ve Dolar
Endeksi (DXY) yukari yonli hareket etti. ABD endekslerinde yapay zeka temali ylkselis egilimi devam ederken, ¢cogu hisse
gerilese de basta Nvidia olmak Uizere ¢ip Ureticilerindeki gii¢li performansla S&P 500 %0,2 yikseldi. Bu sabah ABD vadelileri
hafif saticili seyrederken, paritelerde dolar lehine fiyatlamalar éne ¢ikiyor. Kur tarafinda ise 45,40 seviyeleri civarindaki sinirli
hareketler korunuyor. Bugiin ABD’de aciklanacak enflasyon verisi yakindan izlenecek. TSI 15.30'da agiklanacak veride
beklenti, TUFE’nin aylik %0,6, yillik ise %3,7 artis gdstermesi ydniinde.
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EUR/USD: Parite din yatay bir seyir izleyerek gunt tamamlarken, bu sabah itibariyla asagi yonli egilimin 6ne ciktigi
gOruliyor. Jeopolitik cephede baris umutlarinin zayiflamasina ek olarak, ABD Baskani Trump’in ateskesin bozulmaya yakin
olabilecegine yonelik agiklamalari Dolar talebini desteklerken, EUR U(zerindeki baskinin artmasina neden oluyor. Enerji
fiyatlarindaki yulkselisin enflasyon beklentilerini artirmasiyla birlikte Avrupa piyasalari, ECB’nin eylil ayina kadar
gerceklestirecegi Ui¢ toplantida toplam iki adet 25 baz puanlik faiz artisini tamamen fiyathyor. Y1l sonuna kadar Gglinci bir faiz
artigi ihtimali ise yaklasik %75 seviyesinde fiyatlamalara yansimig durumda. Fed tarafinda ise faiz artinmi henuz ana senaryo
haline gelmemekle birlikte, faiz indirimi beklentilerinin fiyatlamalardan tamamen ¢ikarildidi séylenebilir. Bugiin agiklanacak
ABD enflasyon beklentisi verisi piyasalarin ana odaginda olacak. Teknik goérinimde 1,1810 — 1,1920 sirali direngler
konumunda. Dustgiin devaminda ise 1,1710 — 1,1650 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: ABD ile iran arasinda ateskese yonelik belirsizliklerin siirmesi ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin arz risklerinin yeniden
gindeme gelmesi piyasalarda endiseleri sicak tutmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda yasanan yukselisin kiresel
enflasyon beklentilerini yukari gekmesi ve buna bagli olarak Fed'in faiz indirimlerine yénelik beklentilerin 6telenmesi ise ABD
tahvil faizleri ile dolar endeksini destekleyerek degerli maden lzerindeki baskiyi artiriyor. Bugtn ise gézler aylik %0,6, yillik
ise %3,7 artis beklenen ABD TUFE verisinde olacak. Fiyatlamalar tarafinda diin %0,4 primle 4.736 seviyesinden gini
tamamlayan degerli maden bu sabah saticili bir seyir izliyor. Teknik seviyelere bakildijinda, 4.645 - 4.585 seviyeleri destek
olarak 6ne cikarken, 4.750 - 4.775 seviyeleri diren¢g konumunda.
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Brent Petrol: ABD ile Iran arasindaki ateskese yonelik artan belirsizlikler Brent petrol fiyatlarini 104 USD seviyesine kadar
tasidi. iran tarafinin ABD’nin son baris teklifini reddetmesiyle birlikte Hiirmiiz Bogazr’'nin uzun siire fillen kapali kalabilecegi
yoniindeki endigeler artti. Medyada ¢ikan haberlerde, Bagkan Trump’in yeniden askeri operasyon secenegini degerlendirdigi
ve ticari gemilere Hirmiizde askeri eskort saglanmasi konusunun tekrar giindeme geldigi belirtiliyor. Ote yandan, Suudi
Aramco CEO’su Nasser ise piyasada haftalik 100mn varil civarinda arz kaybi yasandigini belirterek, mevcut kesintilerin
uzamasl halinde petrol piyasasinda normallesmenin gelecek yila sarkabilecegi uyarisinda bulundu. Risk priminin ylksek
seyrettigi ortamda Brent petrol bir stire daha 95 - 110 USD arahgindaki kanal yapisini takip edebilir. Son olarak, buglnin
ajandasinda ABD TUFE verisi izlenecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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