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USD/TRY: Gegtigimiz hafta ABD-iran hattinda barig umutlarinin zayiflamasi ve Hirmiz Bogaz’'nin kisa vadede tam
kapasiteyle agilacagina yonelik beklentilerin azalmasi, petrol fiyatlarinda arz endiselerini artirdi. Brent petroliin yeniden 110
USD seviyesinin Uzerine gikmasi, kiresel enflasyon baskilarinin sirebilecegi beklentisini gu¢lendirirken tahvil piyasalarinda
satis dalgasini derinlestirdi. ABD Baskani Trump’in Cin ziyareti sonrasinda ticaret tarafinda sinirh ilerleme saglansa da
gbrusmelerin piyasa beklentilerini tam olarak karsilayamamasi, kiresel risk istahi Gzerindeki baskiyr artirdi. Satislarin
Japonya ve Avrupa tahvillerine de yayilmasi, hareketin kiresel Olgekte borglanma maliyetlerinde yeniden fiyatlamaya
dénlstigunit gosteriyor. Yikselen tahvil faizleri ve artan riskten kagis egilimi Dolar’i destekliyor. Yurt iginde ise gegctigimiz
hafta TCMB’nin ikinci Enflasyon Raporu takip edildi. Raporda siki para politikasi durugunun korunacagina ydnelik mesajlar
6ne ¢ikarken, TCMB yil sonu enflasyon tahminini yukari yénlu revize etti. Ayrica artan belirsizlik ortami nedeniyle enflasyon
tahmin araligi paylasmama karari alindigi agiklandi. Kur tarafinda ise hafif yikselis egilimi suriyor. Cuma gini 45,51
seviyesinden kapatan Dolar/TL'de bu sabah itibariyla islemler 45,55 seviyesinin hafif Gzerinde gergeklesiyor. Gunin geri
kalaninda mevcut fiyatlamalar strebilir.
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EUR/USD: ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasindaki zirvede olumlu mesajlar verilse de
piyasalarin bekledigi somut adimlarin gelmemesi risk istahini sinirladi. Ticaret gerilimini azaltacak net kararlarin alinmamasi
ile Tayvan ve Hirmlz Bogazr’na iliskin belirsizliklerin stirmesi temkinli gérinuimi destekledi. Bununla birlikte ABD, Cin’in
2028’e kadar yillik en az 17 milyar USD tutarinda Amerikan tarim Uriini almayi kabul ettigini agikladi. Kiresel tarafta ise
ABD-Iran hattindaki ateskes belirsizligi ve Hiirmiiz Bogazi'na yonelik riskler enerji fiyatlarini yilksek tutmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlarindaki yukselisin enflasyon baskilarini artirmasiyla tahvil piyasalarinda satis baskisi derinlesirken, piyasalar
Fed'in faiz indirimi beklentilerini azaltmaya bagladi. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %4,62 seviyesine yikselirken, Dolar
direngli. ABD ile iran arasinda gériismeler siirse de niikleer program ve yaptirimlar konusunda anlagsmazliklar devam ediyor.
Bu kapsamda paritede baski gézlenebilir ki olasi distslerde 1,1585 destek konumunda. Yukarida ise 1,1670 direng seviyesi
olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Orta Dogu’daki gerilimin kisa vadede ¢6zulemeyecegine yonelik beklentilerin gliclenmesi ve barig gérismelerinin
hizli bir sekilde sonuglanmayacaginin anlasiimasiyla birlikte piyasalardaki risk istahi baski altinda kaldi. Artan enflasyon
endiseleriyle birlikte kiresel merkez bankalarinin faiz indirim surecini 6teleyebilecedi, hatta faiz artirimlarinin glindeme
gelebilecegine yonelik dederlendirmeler de faiz getirisi olmayan altin Uzerinde baski yaratti. Riskten kacis egdilimiyle birlikte
Dolar Endeksi’nin (DXY) yeniden 100 seviyesine yaklagsmasi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %4,60'in tzerine ¢ikmasi,
degerli metaldeki zayif seyrin diger belirleyicileri oldu. Bu sabah itibariyla Mart ayindan bu yana en disuk seviyelerine
gerileyen degerli maden, yatay bir gérinim sergiliyor. Teknik seviyelere bakildiginda 4.630 seviyesi asilamadigi slrece
baski devam edebilir. Geri ¢ekilmenin devami halinde ise 4.470 ve 4.400 seviyeleri destek olarak éne ¢ikiyor.
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Brent Petrol: Gegtigimiz hafta Brent Petrol, Orta Dogu’daki gatismalarin uzamasi ve ABD-iran miizakerelerine yonelik
belirsizliklerin etkisiyle alicili seyrini korudu. Hirmiiz Bodazi'nda arz akisina iligkin endiseler ile Uluslararasi Enerji Ajansr’nin
kiuresel arz agigi uyarilari fiyatlari destekleyen ana unsurlar oldu. Ayrica Suudi Arabistan’in tretiminin uzun yillarin en disuk
seviyelerine gerilemesi de piyasadaki arz sikigikligi beklentilerini giiclendirdi. Ote yandan, ABD Baskani Trump ile Cin
Baskani Xi arasindaki gorismelerde ticaret ve enerji basliklari 6n plana ¢ikti. Bu gelismelere bagl olarak Brent Petrol
gectigimiz hafta %7,9 primlenerek 109,3 seviyesinden haftayr tamamladi. Diger taraftan, Trump - Xi zirvesinden piyasalarin
beklentilerini tam anlamiyla karsilayacak gugli mesajlarin ¢gikmamasi ve yuksek petrol fiyatlarinin enflasyon baskilarini
artiracag! endisesiyle tahvil piyasalarinda gorilen satislar, kiresel risk istahi Gzerinde baski olusturuyor. Ayrica, hafta sonu
boyunca ABD ve iran cephesinden gelen sert aciklamalar ile diplomatik temaslara ragmen taraflarin anlagmaya yakin
olmadidina isaret eden mesajlarin etkisiyle bu sabah Brent Petrol alicili bir seyir izliyor. Teknik seviyelere bakildiginda,
113,1 — 115,0 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, 104,8 - 102,7 seviyeleri destek konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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