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USD/TRY: ABD'nin iran’daki hedeflere yénelik saldirilarinin ardindan Orta Dogu’da yiikselen tansiyon giivenli liman talebini
desteklerken, Brent petrol fiyatlarindaki yiksek fiyatlamalar enflasyon endiselerini gindemde tutmaya devam ediyor. Kiiresel
hisse senedi piyasalarinda teknoloji hisseleri dnculiginde satis baskisi gorulirken, yatirmcilarin Fed'’in faizleri daha uzun
sire ylksek tutabilecegine yonelik beklentileri dolarin gulgli seyrini destekliyor. Bununla birlikte ABD’de agiklanan gekirdek
TUFE verisinin beklentilerin altinda gergeklesmesi, Fed'in ilave faiz artinmi ihtimaline yénelik beklentileri bir miktar azaltarak
dolar tizerindeki yukari yénlii baskiyi sinirlamis durumda. Diger yandan, ABD'nin iran saldirilarini su asamada tamamladigina
yonelik haber akisinin ardindan piyasalarda bir miktar toparlanma gézleniyor. ABD vadelileri alicili. De@erli metaller kayiplarini
kismen telafi etme gabasinda. Dolar/TL ise 46,15 civarinda iglem goriyor. Yurtiginde piyasalarin odaginda bugiin agiklanacak
TCMB faiz karari bulunuyor. Piyasa beklentisi politika faizinin %37,0 seviyesinde sabit birakilmasi yoniinde. Genel olarak
Merkez Bankasr’nin bekle — gor yaklasimini surdirmesi dngoruliyor. Siki para politikasi kurdaki oynakhdi sinirlamaya devam
ederken, Dolar/TL'de diisiik oynakliktaki mevcut fiyatlamanin sirebilecegini disuyoruz.
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EUR/USD EUR/USD parlte5| ECB'nin bugun aciklayacagi faiz kararl oncesmde 1,1550 seviyeleri civarinda yatay seyrini
siirdiiriiyor. Diin agiklanan ABD TUFE verisi beklentilere paralel gergeklesirken, piyasanin yakindan takip ettigi cekirdek
TUFE'nin aylik bazda %0,2 ile beklentilerin altinda kalmasi dolar endeksinde sinirli geri cekilmelere neden oldu. Piyasalarda
ECB'nin bugiinkiu toplantida politika faizini 25 baz puan artiracagi ve yilin geri kalaninda ilave sikilasma adimlari atabilecegi
beklentileri Euro Uzerinde sinirli bir etki yaratirken, Fed’e yonelik tahminler yakindan izleniyor. ECB Bagkani Lagarde'in
toplanti sonrasinda verecegi mesajlar ve Banka'nin enflasyon goriiniimune iliskin degerlendirmeleri yakindan takip edilecek.
Ote yandan, Orta Dogu’daki gelismeler fiyatlamalar etkileyebilir. EUR/USD paritesinde 1,1605 ve 1,1665 seviyeleri sirali
direncler, 1,1510 ve 1,1450 seviyeleri ise sirali destekler olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Diin ABD'nin iran’a yénelik saldirisinin ardindan Ons Altin sert deger kaybederek giinii 4.072 seviyesine yakin
tamamladi. Degerli maden, bugiin ise ABD’nin iran’a yénelik yeni saldiri turunu tamamlamasinin ardindan tepki alimlariyla
toparlanma egilimi gosterdi. Veri tarafinda, ABD’de mayis ay! enflasyonu beklentilere paralel sekilde aylik bazda %0,5 artis
kaydetti. Yukselisin buyuk oélciide enerji fiyatlarindan kaynaklanmasi, enflasyon gérinimdine iligkin yukari yonla risklerin
surdugune isaret ediyor. Buna karsin cekirdek enflasyonun beklentilerin altinda gerceklesmesi piyasalarda kismi bir
rahatlama sagladi. Kiresel enflasyon gorinimunu etkileyen enerji tarafinda ise Cin kaynakli zayif talep gérinimi Brent
petroldeki yikselisi sinirlasa da Hirmlz Bogazi'ndaki gecislerin ciddi sekilde aksamasi ve ABD ham petrol stoklarindaki
gerileme, enerji fiyatlari Uzerinde yukari yonli baskinin korunmasina neden oluyor. Enerji fiyatlarindaki kalicilik, ABD
enflasyon gériinimindeki bozulmayi daha belirgin hale getirebilir. Bu ¢ercevede, Fed’in 2026’da faiz artirnmi segenegini
yeniden masaya alabilecegine yonelik beklentiler giiglenebilir. Bugiin veri takviminde ABD'de UFE ve haftalik issizlik maasi
bagvurular takip edilecek. Teknik gériinimde, 4.050 — 4.000 seviyeleri sirali destekler konumunda. Yukselis halinde ise
4.140 - 4.200 seviyeleri sirali direngler olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol ABD de geklrdek TUFE nin beklentllerden ihmh gergeklesme3| Fed uzerlndekl kisa vadeli faiz art|r|m|
baskisini bir miktar azaltti. Veri sonrasi Dolar Endeksi zayiflasa da, ylksek enerji fiyatlari yil sonuna iligkin faiz artigi
beklentilerinin tamamen ortadan kalkmasini engelledi. Jeopolitik tarafta ise Orta Dogu’daki gelismeler fiyatlamalar tGizerinde
belirleyici olmaya devam ediyor. ABD’nin iran’daki bazi askeri ve savunma altyapilarini hedef alan operasyonlari ile iran’dan
gelen karsilik mesajlari, Hirmiz Bogdazi gevresindeki risklerin strdigiine isaret etti. Bu gelismelerle Brent petrol giin iginde
94 USD seviyesine yaklasirken, yatirimcilar riskli varliklara karsi daha temkinli bir durus sergiledi. Bununla birlikte, bu sabah
ABD’nin mevcut operasyonlarin tamamlandiina yonelik agiklamalari ve yeni bir askeri adimin gindemde olmadigina dair
beklentiler petrol fiyatlarinda %1’Gn Uzerindeki ¢ekilmeyi beraberinde getirdi. Bu ortamda Brent petrolde 91,20 USD seviyesi
ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda 90,0 USD giindeme gelebilir. Yukari yénli hareketlerde ise 94,50 USD ve
96,10 USD seviyeleri direng konumunda takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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