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USD/TRY: Yurticinde diin TCMB'nin faiz karan yakindan takip edildi. Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel
olarak sabit birakirken, karar metninde jeopolitik gelismelerin enflasyon gérinimul uUzerindeki olasi etkilerinin yakindan
izlendigi vurgulandi. Ote yandan ECB, enerj fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon risklerini artirdigi gerekgesiyle politika faizini 25
baz puan yikselterek Eylil 2023'ten bu yana ilk faiz artisini gergeklestirdi. Kiresel tarafta Orta Dogu’daki gelismeler
giindemin odaginda kalmaya devam ederken, ABD Bagkani Trump’in iran ile hafta sonu imzalanabilecek bir anlagsmaya
yaklasildigini agiklamasi risk istahini destekledi. Bu gelismeyle birlikte enerji arzina yonelik endiselerin azalmasi petrol
fiyatlarinda geri gekilmeyi beraberinde getirirken, kiresel hisse senedi piyasalarinda alicili bir gérinim 6ne ¢ikti. Enerji
maliyetlerinin daha ihmli seyredebilecegine yonelik beklentiler enflasyon goérinimune iliskin kaygilar bir miktar hafifletti. Dolar
endeksi ise hafif geriledi. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri hafif artida seyrederken, petrolde baski
siiriiyor. Ote yandan Gelismekte Olan Ulke para birimleri hafif baski altinda. Dolar/TL ise 46,26 civarinda islem gériiyor. Bu
sabah nisan cari denge verisi takip edildi. Buna gore cari denge nisan ayinda beklentilere yakin 5,7 milyar USD acik verdi.
Veri, kur Gizerinde 6énemli bir etki yaratmadi.
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EUR/USD Orta Dogu dakl genllm ve artan eneriji fiyatlarinin ekonomi uzerlndekl baskisi dogrultusunda ECB, 2023 y|I|ndan bu
yana ilk kez politika faizini 25 baz puan artirdi. Enflasyonun %3,2 ile hedef seviye olan %2’nin Gzerinde seyretmesi alinan
kararda etkili olurken, 2025 yilinda baslatilan gevseme sirecinden de geri adim atilmig oldu. ECB ayrica 2026 ve 2027
enflasyon tahminlerini sirasiyla %2,6'dan %3’e ve %2’den %2,3’e ylkseltirken, biyiime beklentilerini asagi yonlu revize etti.
ECB Baskani Lagarde, enflasyonun kontrol altina alinamamasi halinde fiyat istikrarina ulagsmanin daha zor olacagini
belirterek karari savundu. ECB Uyelerinden Nagel de sokun guiclu ve kalici oldugunu vurgulayarak eneriji krizinin etkilerinin gz
ardi edilemeyecegini ifade etti. Nagel, Temmuz toplantisinda gerekmesi halinde faiz artinmlarinin devam edebilecegine isaret
ederek sahin bir durus sergiledi. Parite tarafinda karar sonrasi sinirli hareketler izlenirken, aksam saatlerinde Dolar
endeksindeki geri gekilmeyle birlikte EUR/USD’de %0,4’luk yikselis goruldi. Bu sabah 1,1570 civarinda iglem goéren paritede,
yukari yonli hareketlerde 1,1640 seviyesi direng, olasi geri cekilmelerde ise 1,1510 seviyesi destek olarak izlenebilir.
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XAU/USD: Diin ABD Baskani Trump'in iran ile uzlasmaya varildigini agiklamasinin ardindan Ons Altin, %3,4 deger
kazanciyla giinii 4.212 seviyesinden tamamladi. iran tarafi ise anlagsmanin halen incelenmekte oldugunu ve nihai kararin
verilmedigini belirtti. Piyasalarda risk istahi glclu kalmakla birlikte temkinli gérinim korunuyor. Din Dolar Endeksi’nde
gorulen %0,1’lik geri ¢ekilme ve ABD tahvil faizlerindeki belirgin dists de Ons Altin’daki yukselisi destekleyen unsurlar
arasinda yer aldi. Ancak daha o6nce de anlagsmaya ydnelik olumlu haber akiglarinin defalarca sonugsuz kalmasi,
yatinmcilarin bu kez daha ihtiyath hareket etmesine neden oluyor. Bu ¢ercevede Ons Altin’da bugin kar realizasyonlari ve
temkinli fiyatlama 6ne ¢ikiyor. Buglin de piyasalarin odaginda jeopolitik gelismeler olacak. Teknik gériinimde ise 4.133 —
4.070 seviyeleri sirali destekler konumunda. Yukselis halinde ise 4.245 — 4.300 ve 4.340 seviyeleri sirali direngler olarak
takip edilebilir.
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Brent Petrol: Orta Dogu'da jeopolitik tansiyonun disebilecegine yonelik beklentilerin gliglenmesiyle petrol fiyatlarinda disus
goézlenmekte. ABD ile iran arasinda anlagmaya varilabilecedine yonelik mesajlar, piyasalarda arz kesintilerine iligkin
endiseleri azaltirken satis baskisini beraberinde getirdi. Bununla birlikte, bdlgede kalici bir uzlagiya iliskin somut adimlarin
henliz netlesmemesi ve Hirmuz Bogazi kaynakh risklerin tamamen ortadan kalkmamasi, fiyatlardaki geri ¢ekilmeyi
sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor. Diger taraftan, ¢esitli kurumlar tarafindan 2027 yilina iliskin petrol fiyati tahminlerinin
asag! yonli revize edilmesi de fiyatlamalar Gzerinde kismen baski olusturuyor olabilir. Bu gergevede Brent petrol diin %2,9
deger kaybederek 90,4 seviyesinden giini tamamladi. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah da baski altinda olan Brent
petrolde, 96 - 100 USD seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, 88 - 81 USD seviyeleri destek konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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