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USD/TRY: Gegctigimiz hafta yurt icinde TCMB’nin PPK toplantisi takip edildi. Kurul, politika faizini beklentiler dogrultusunda
sabit tutarken, siki para politikasi durusunun sirduiriilecedi mesajini yineledi. Kiresel tarafta ise piyasalarin ana gindemini
ABD ile Iran arasindaki siirdiiriilen miizakerelerle ilgili gelismeler olusturdu. Once iran’a saldirmakla tehdit eden ABD Bagkani
Trump, sonrasinda gériismelerin ilerledigini ve gok yakinda bir anlasmaya varacaklarini agikladi. ABD’de c¢ekirdek TUFE’nin
beklentilerin altinda artis gostermesi, Fed'in yil icinde faiz artirabilecegine yonelik beklentileri zayiflatti. Piyasalarda hafta
boyunca karigik bir seyir izlenirken, yapay zekaya yonelik tartismalar ve SpaceX halka arzi giindemdeydi. Buna kargin ABD
endeksleri haftayi pozitif tarafta tamamladi. Cuma giinii ABD ile iran arasinda bir anlagsmaya varildigina yénelik haber akisi,
jeopolitik tansiyonun diisebilecegdi beklentilerini gliglendirerek kiiresel piyasalarda risk istahini destekleyen 6nemli bir katalizér
oldu. Hafta sonu boyunca ABD ile iran arasinda olasi bir anlagmaya yénelik haber akisi piyasalarin yakin takibindeydi ki
piyasalar agiimadan énce ABD ve iran'in én anlasmaya vardi§i agiklandi. Resmi imza téreninin cuma giinii Isvigre'de
gerceklestirilecegi ifade edildi. Trump, Hirmiz Bogazi'nda uygulanan ABD deniz ablukasinin kaldiriimasi talimatini verdigini
acikladi. Anlagsma haberiyle birlikte bu sabah risk istahi pozitif. Nasdaq vadelisi %2 civarinda ylkselirken, Dolar endeksi (DXY)
%0,2 geriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri de dususte. Kur tarafinda ise 46,30’un hafif altinda yatay bir gériniim izleniyor. Son
olarak bu haftanin ajandasina baktigimizda, yurt igcinde bugiin Hazine tarafindan agiklanacak blitge dengesi verilerinin yani
sira, Hazine'nin gerceklestirecegi 8 ay vadeli kuponsuz bono ile 2 yil vadeli tahvil ihaleleri yakindan izlenecek. Ayrica
Cumhurbagkan! Erdogan'in 15:30'da baskanlk edecegdi Kabine Toplantisi da siyasi giindemin ana maddesini olusturacak.
Hafta genelinde ise konut fiyat endeksi, konut satislari, reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri ajandada
one gikacak. Yurt disinda ise bu haftanin en kritik giindem maddesi olan ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisi piyasalarin
radarinda bulunuyor. Yeni Fed Bagkani Kevin Warsh'un ilk toplantisinda faiz oranlarinin %3,50 - 3,75 bandinda sabit
tutulmasi bekleniyor. Ayrica bu hafta ABD'de sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, perakende satiglar, haftalik issizlik
maas! basvurulari ile Philadelphia Fed imalat endeksi 6ne ¢ikiyor.
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EUR/USD: Gegtigimiz hafta, ECB'nin ylikselen enerji maliyetleri ve enflasyonist baskilar nedeniyle politika faizini 25 baz puan
artirmasi ve sahin tonda mesajlar vermesi pariteyi destekledi. ABD tarafinda ¢ekirdek enflasyonun beklentilerin altinda
kalmasi dolar lzerindeki baskiyi artirirken, ABD ile iran arasinda siiren diplomatik temaslar ve Orta Dogu'daki jeopolitik
gelismeler piyasalarda dalgali bir risk algisina neden oldu. Bu gelismelerin etkisiyle EURUSD paritesi haftalik %0,4
primlenerek 1,1568 seviyesinden son iglem giiniinii tamamladi. Ote yandan, Hafta sonu boyunca ABD ile iran arasinda olasi
bir anlasmaya yonelik gelismeler piyasalarin yakin takibindeydi. Hafta acilisi 6ncesinde taraflarin 6n anlasmaya vardiklarinin
aciklanmasi ve resmi imza siirecinin cuma giinii isvigre’de tamamlanacaginin belirtiimesi risk istahini destekledi. Trump’in
Hirmlz Bogazi'ndaki ABD deniz ablukasinin kaldirimasi talimatini verdigini agiklamasi da enerji arzina yonelik endiseleri
azaltirken, haftanin ilk islem glininde kiresel piyasalarda pozitif bir gérinim 6ne ¢ikiyor. Ayrica, piyasalarin odaginda bu
hafta aciklanacak Fed karari paritenin yoni agisindan belirleyici olabilir. Avrupa tarafinda ise ECB yetkililerinin agiklamalari
yakindan takip edilecek. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah hafif alicili bir seyir izleyen paritede, 1,1645-1,1675
seviyeleri direng olarak 6ne gikarken, 1,1570-1,1525 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: ABD ile Iran arasinda Hiirmiiz Bodazr’nin yeniden acilmasini éngéren bir baris anlasmasina varildiginin
aciklanmasinin etkisiyle Ons Altin 4.300 USD seviyesini asti. Anlasmanin ardindan petrol fiyatlari son iki ayin en disik
seviyelerine gerilerken, enerji fiyatlarindaki disus enflasyon baskilarinin hafifleyecedi beklentisini guclendirdi. Bylece son
dénemde altin {izerinde baski yaratan faiz artisi endiseleri de zayiflamis oldu. Isvigre’de 19 Haziran’da imzalanmasi
beklenen anlasmanin; ablukalarin kaldiriimasi, iran’a yonelik bazi yaptirimlarin hafifletimesi ve Tahran'in nukleer
programinin sonlandiriimasi gibi maddeler icerdigi belirtiliyor. Ote yandan, yatinrmcilar bu hafta gerceklestirilecek olan Kevin
Warsh bagkanligindaki ilk Fed toplantisini yakindan takip edecek. Bu kapsamda, degerli madende 4.420 ve 4.550 USD
direng seviyelerinin agiimasi halinde yukselis ivmesi artabilir. Aksi durumda, 4.235 USD yakin destek olarak izlenebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol, Iran |Ie ABD arasindaki baris anlagsmasina yoénelik haber akisiyla cuma guni %3,4 gerilerken,
Pakistan Bagbakanr'nin iki Ulkenin cuma gunid mutabakat zapti imzalayacagini agiklamasi sonrasi yeni haftaya da satis
baskisiyla basladi. Nihai anlasmadan ziyade siirecin gergevesini belirlemesi beklenen mutabakatin, ABD-iran gatismasini
sona erdirmesi ve Hiurmuz Bogazr’nin yeniden agilmasinin énund agmasi hedefleniyor. ABD Bagkani Trump, bogazin
yeniden agilacagini ve iran limanlarina yénelik ABD deniz ablukasinin kaldirilacagini agiklarken, Iran kaynaklari agilisin 30
giin icinde Iran diizenlemeleriyle gergeklesebilecegini belirtiyor. Ancak mayin temizligi, sigorta maliyetleri, liman tikanikligi,
guvenlik riskleri ve alicilarin alternatif tedarik rotalarina yénelmis olmasi nedeniyle Hirmiiz’'den akigin tam olarak normale
dénmesi aylar surebilir. Bu nedenle jeopolitik risk primi geri ¢ekilse de, arzin ne hizda ve ne 6lglide normallesecedi petrol
fiyatlari agisindan belirleyici olmaya devam edecek. Teknik gérinimde, 81,75 — 77,00 USD seviyeleri sirali destekler
konumunda. Yikselis halinde ise 86,00 — 90 USD seviyeleri sirali direncler olarak takip edilebilir.

B k] [

![hp-@mjﬂuu/

7HCO1 M Moving Average

~EBMACD—Sig WDiff s = — -

Feb 13 Feb 27

CO1 Comdty (Generic 1st "CO' Future) Daily Bar Chart w/Volume Daily 31DEC2025-15JUN2026
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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