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USD/TRY: Gegctigimiz hafta kiiresel tarafta piyasalarin odaginda ABD-iran hattindaki diplomatik siire¢ yer aldi. Taraflardan
gelen olumlu agiklamalar ve Hirmiz Bogazi'nda petrol akisinin kademeli olarak normallesmeye baglamasi risk istahini
desteklerken, Brent petrol mart ayindan bu yana ilk kez 80 USD seviyesinin altina geriledi. Diger yandan Fed, yeni Baskan
Kevin Warsh liderliginde gergeklestirdigi ilk toplantida politika faizini beklentilere paralel olarak sabit tutarken, enflasyonla
micadeleye vurgu yapan acgiklamalar nedeniyle piyasalar karari sahin olarak degerlendirdi. Bu gelismenin ardindan Dolar
Endeksi (DXY) giic kazanirken, kiiresel piyasalarda kisa siireli satis baskisi gézlendi. Hafta sonu boyunca ise ABD ile iran
arasinda Isvigre'de gergeklesmesi planlanan miizakere siirecine iliskin haber akisi izlenirken, iran tarafindan yapilan
aciklamada Israil'in ateskes ihlalleri nedeniyle Hirmiiz Bogazi'nin gemi trafigine kapatilacag bildirildi. Bu sabah kiiresel
piyasalara bakildiginda ABD vadelilerinde saticili bir seyir hakimken, Dolar Endeksi (DXY) gug¢lu gériniminid koruyor. ABD
10 yillik tahvil faizi ise %4,50'nin hemen altinda. Kur tarafinda ise Dolar/TL bu sabah 46,45 civarinda hareket ediyor. Bu sabah
aciklanan verilere gore ise yurt iginde tliketici gliven endeksi Mayis ayinda 85,8 iken Haziran ayinda %2,5 oraninda artarak
87,9 oldu. Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi'ne gore ise 2026 yili Haziran ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri
bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilan i¢in 0,01 puan azalarak %23,81 seviyesine gerilemis, reel sektor icin degismeyerek
%33,10 seviyesinde gergeklesmis ve hanehalki igin ise 3,38 puan azalarak %46,13 seviyesine gerilemistir. Ajandanin
devamina bakildiginda ise Hazine ve Maliye Bakani Simsek ile TCMB Bagkani Karahan iki giin boyunca Londra'da
yatinmcilarla bir araya gelecek. Yurt disinda ABD'de hafta boyunca S&P Global PMI, yeni konut satislari, PCE verisi,
dayanikli mal siparigleri, blyime rakamlari ve Michigan Tuketici Given Endeksi agiklanacak.
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EUR/USD Kuresel tarafta ABD—Iran dlplomaS| siireci 6n planda kalmaya devam edlyor Gegen hafta gorU§meIerde |Ierleme
sinyalleri ve Hirmlz Bogazr'nda petrol akisinin kademeli normallesmesi risk istahini destekledi. Ancak nikleer program,
yaptinmlar ve bolgesel givenlik bashklarindaki anlasmazliklar kalici uzlagsmaya iliskin belirsizligin stirdigini gosterdi. Hafta
sonu ise Iran’in, israil'in ateskesi ihlal ettigi gerekgesiyle Hiirmiiz Bogazi’'ni gemi trafigine kapatacagini agiklamasi jeopolitik
riskleri yeniden giindeme tasidi. Dider tarafta Fed, Kevin Warsh liderligindeki ilk toplantisinda faizi beklentilere paralel sabit
birakirken, enflasyonla miicadele vurgusu nedeniyle karar sahin algilandi. Bu gorinim Dolar Endeksi’'ni (DXY) desteklerken,
piyasalarda yeniden faiz artisi ihtimali fiyatlanmaya bagladi. Bu hafta ABD g¢ekirdek PCE verisi takip edilecek. Enflasyonun
yeniden hizlanabilecegi beklentisi ve enerji fiyatlarindaki baski, Fed'in para politikasina iligkin belirsizligi artiryor. Bu sabah
Dolar Endeksi (DXY) gugli seyrini korurken, piyasalarin odaginda ECB Bagkani Christine Lagarde ile Fed uUyelerinden
gelecek aciklamalar yer aliyor. Bu agiklamalarin, merkez bankalarinin para politikasina iliskin beklentiler Gzerinde belirleyici
olmasi bekleniyor. Teknik gérinimde EUR/USD paritesinde 1,1435 seviyesi destek olarak 6ne cikarken, bu seviyenin
kiriimasi halinde 1,1415'e dogru geri gekilme gortlebilir. Olasi yikselislerde ise 1,15 seviyesi direng olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Gegtigimiz hafta Ons Altin, Kevin Warsh bagkanhgindaki ilk toplantisinda faizleri sabit tutan Fed'in nokta
grafiginde yeni bir faiz artisina isaret etmesi ve sahin mesajlar vermesiyle énce geriledi; ancak ABD Baskani Trump’in iran
ile Hirmuz Bogazi'ni agmay! hedefleyen gecici bir anlasma imzalamasi ve bu adimin enflasyon endiselerini azaltmasiyla
kayiplarini telafi etti. Yatinmcilarin yliksek borglanma maliyetleri ile Fed beklentilerine odaklandigi bu siregte, Libnan'daki
catismalarin siirmesi ve Orta Dogu'daki kirilgan ateskes ortami da jeopolitik risklerin giindemde kalmasina neden oldu. Ote
yandan bu hafta agiklanacak ABD ¢ekirdek PCE verisi kritik. Fiyatlamalar tarafinda ise gecen hafta %1,5 geri ¢ekilen degerli
maden, cuma kapanisini 4.156 seviyesinden gergeklestirdi. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sababh, alicili bir seyir izleyen
degerli madende 4.230-4.265 seviyeleri direng olarak 6ne gikarken, 4.120-4.1080 seviyeleri destek konumunda.
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Brent Petrol: ABD ile iran arasinda devam eden barig goOrismelerinde ilerleme saglandigina yonelik haberlerin etk|5|yle
Brent petrol fiyatlari 80 USD’nin altina geriledi. Isvigre’deki miizakerelere aracilik eden Katar ve Pakistan’in ortak
aciklamasina gore taraflar, 60 giin icinde nihai bir anlasmaya ulasilmasini hedefleyen bir yol haritasi lGzerinde uzlasti. Bu
gelisme, piyasalarda arz risklerinin azalabilecegi beklentisini giiglendirerek petrol fiyatlarini baskiladi. Bu ¢ergevede iyimser
havanin devam etmesi halinde fiyatlardaki dlisls bir siire daha devam edebilir ve 77,70 — 76,40 USD sirali destek seviyeleri
test edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 80,30 — 81,25 USD direng noktalari hedef olabilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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