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USD/TRY: Gegtigimiz cuma giini yurt iginde haziran ayi enflasyon verisi giindemin odagindaydi. TUFE aylik bazda %0,99 ile
beklentilere paralel gergeklesirken, yillik enflasyon %32,11 seviyesine geriledi. Aylik bazda giyim ve ayakkabi fiyatlarindaki
sinirli gerileme enflasyonu asagi ¢gekerken, konut grubu yukari yonli baskinin ana kaynagi oldu. Cekirdek enflasyon ise aylk
%1,46, yillik bazda %29,84 olarak gergeklesti. Kiiresel tarafta jeopolitik tansiyonun gorece disik seyrettigi gorilirken,
piyasalarin odagi bu hafta Ankara'da diizenlenecek NATO Zirvesi'ne gevrilmis durumda. Zirvede savunma harcamalari,
Ukrayna savasl, iran kaynakli bélgesel riskler ve deniz ticaret yollarinin giivenligi gibi baslklarin éne gikmasi bekleniyor.
Fiyatlamalar tarafinda Dolar Endeksi (DXY) 101 seviyesinin hemen altinda hareket ederken, USD/TRY gegen haftaki 46,80
seviyesindeki kapaniginin hafif izerinde iglem goriiyor. Gun igerisinde kurda mevcut sinirli seyrin siirmesi beklenebilir. Bugiin
TCMB'nin agiklayacagi haziran ayi reel efektif déviz kuru verisi 6ne ¢ikiyor.
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EUR/USD: EUR/USD paritesi, gegtigimiz hafta zayif gelen ABD istihdam verilerinin etkisiyle yaklasik %0,5 deger kazanirken,
yeni haftaya daha saticili bir gériiniimle basladi. Fed’e yonelik sikilasma beklentilerinin zayiflamasi, gegtigimiz hafta Euro’yu
destekleyen ana unsur oldu. Jeopolitik gerilim tarafinda son giinlerde daha sakin bir gérinim izlenmesi, enerji fiyatlari
Uizerindeki risk priminin azalmasinda etkili oldu. OPEC+ (yelerinin Uretim artirma karari da petrol fiyatlarindaki asagi yonli
seyri desteklerken, enerji maliyetlerindeki gevseme kiresel enflasyon beklentilerini sinirlayan unsurlardan biri oldu. ECB
Uyelerinin agiklamalar ise petrol fiyatlarindaki distsiin ardindan yakin vadede yeni bir faiz artirrmi baskisinin azaldigina
isaret etti. Yatinmcilar, jeopolitik gerilimlerin azalmasina karsin, s6z konusu sirecin enerji maliyetleri, enflasyon beklentileri ve
bliyime goérinimu Uzerinde biraktigi etkilerin makro verilere yansimasini takip ediyor. Bugiin veri giindeminde ABD ISM
hizmet PMI ve Euro Bélgesi UFE ile perakende satis verileri ajandada ®éne gikiyor. Ek olarak, bu hafta Ankara’da
diizenlenecek NATO zirvesi de piyasalarin odadinda olacak. Zirvede Avrupa Ulkelerinin savunma harcamalarina yonelik
taahhitleri ve bu harcamalarin finansmanina iligkin mesajlar takip edilecek. Harcama artisinin kamu maliyesi ve borglanma
programlari Uzerinde yaratabilecegi revizyon ihtimali, 6zellikle Avrupa tahvil piyasalarinda hareketlilik yaratabilir. Parite ise
bugtin 1,1360 — 1,1460 arasinda bant hareketi gézlenebilir.
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XAU/USD: Gegtigimiz hafta ABD—iran hattindaki diplomatik temaslar ve Fed'den gelen daha ihmli mesajlar piyasalarda éne
cikti. Beklentilerin altinda kalan ABD istihdam verisi, isglicli piyasasinda sogumaya isaret ederek Fed’e yonelik faiz artirrm
beklentilerini zayiflatti. Bu gérinumle dolar endeksi gerilerken, ons altin dort haftalik diisls serisini sonlandirarak 4.175 USD
civarinda iki haftanin zirvesine yakin seyretti. Hafta sonu Hirmiz Bogazi'nda tanker gegislerinde kismi toparlanma gérilse
de glivenlik riskleri tamamen ortadan kalkmis degil. Mayin tehdidi ve bazi gemilerin takip sistemlerini kapatarak ilerlemesi,
enerji arz glvenligine iligkin endiselerin stirdigini gosteriyor. Bu hafta Fed toplanti tutanaklar takip edilecek. Teknik
gorinimde 4.110 USD seviyesi kisa vadeli destek konumunda. Bu seviyenin kiriimasi halinde 4.078 USD seviyesi 6ne
cikabilir. Olasi yukselislerde ise 4.200 USD ve 4.230 USD seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol: Hirmiz Boga2| ndaki gemi trafigi normallesirken, OPEC+'I1n agustos ayindan itibaren Uretimi glinlik 188 bin
varil artirma karari petrol arzini desteklemesi bekleniyor. Savasin basladigi donemden bu yana agiklanan toplam arz artigi
ise gunlik 940 bin varile ulasti. BAE’'nin birlikten ayriimasiyla uretim kotalarina henliz tam uyum saglanamadigi ortamda,
s6z konusu artislarin ne Olglide hayata gegirilebilecegi belirsizligini koruyor. Jeopolitik tarafta tansiyonun dismesiyle petrol
akisl hizlansa da, henliz savas 6ncesi ddnemdeki seviyelere donilmis degil. Gegctigimiz hafta Ust Gste dordincu haftayl da
disusle tamamlayan Brent petrolde, bu sabah yatay bir seyir izleniyor. Teknik gérinimde 71,20 ve 70,50 seviyeleri destek
olarak 6ne gikarken, olasi yikseliglerde 72,90 ve 73,50 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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