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USD/TRY: Gegctigimiz hafta kuresel piyasalarda NATO Zirvesi ile Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimler fiyatlamalarin ana
belirleyicisi oldu. Cumhurbagkani Erdogan ile ABD Baskani Trump'in gérismesinde F-35 programi ve CAATSA yaptinmlari
one cikarken, Trump yaptirimlarin yeniden degerlendirilebilecegini ve F-35 siirecine iliskin temaslarin sirdiguni ifade etti.
Haftanin son iglem giiniinde ise ABD Kongresi'nin itiraz siirecinin tamamlanmasiyla KAAN'da kullanilacak F110 motorlarinin
satiginda énemli bir esik geride birakildi. Jeopolitik tarafta ABD-iran geriliminin yeniden yiikselmesi ve Iran'in Hirmiiz
Bogazi'ni kapattigini aciklamasi enerji arzi endiselerini artirdi. S6z konusu gerilimlerin petrol fiyatlarini yukari tagimasi ve
bunun Fed'in daha sahin kalabilecegi beklentilerini giiglendirmesi dolari kiresel 6lgekte desteklerken, ABD tahvil faizlerindeki
yukselis ve dolar endeksindeki direngli gériinim gelismekte olan Ulke para birimleri (izerinde baski olusturuyor. Bu gergevede
Dolar/TL de yukari yonli seyrini koruyarak tarihi zirvelerini test etmeye devam ederken, bu sabah 47 TL civarinda islem
gériiyor. Son olarak, bugiin i¢c piyasada TCMB Odemeler Dengesi istatistikleri yayimladi. Buna gére, Mayis ayinda cari
islemler hesabi 1,5 milyar USD acik verirken, altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi ise 3,6milyar USD fazla vermistir. Bu
haftanin ajandasinda ise yurt icinde cuma gecesi agiklanacak Fitch Ratings'in Tirkiye degerlendirmesi, kiiresel tarafta ise
yarin agiklanacak ABD TUFE verisi 6ne cikiyor. Fitch'in kredi notu ve gériinimiinde degisiklige gitmesi beklenmezken, ABD
enflasyon verisi Fed beklentileri agisindan yakindan takip edilecek.
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EUR/USD: Orta Dogu'da yeniden tirmanan jeopolitik gerilimlerin dolari desteklemesiyle baski altinda kalan parite, gectigimiz
haftanin son islem giiniini 1,14’(in hafif izerinde tamamladi. ABD ile iran arasinda karsilikli saldirilarin siirmesi ve Hirmiiz
Bogazi'na iligkin belirsizliklerin petrol fiyatlarini yukari tasimasi, enflasyon beklentilerini artirarak Fed'in siki para politikasini
daha uzun sure surdirebilece@i yonindeki sOylentileri destekledi. Diger yandan, ECB Baskani Lagarde, gectidimiz hafta
yapti§i acgiklamada, Fransa'da yaklasan cumhurbaskanlhigi secimlerinde aday olacagina yonelik iddialari kesin bir dille
reddetti. Piyasalar bu hafta, ABD TUFE verisi ile Fed Baskani Kevin Warsh'in Kongre'deki sunumundan gelecek mesajlara
odaklanacak. Avrupa’da ise garsamba guini sanayi Uretimi ve cuma giinl agiklanacak olan enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor. S6z
konusu veriler paritenin kisa vadeli yonu Uzerinde belirleyici olabilir. Teknik olarak, agirlikh ortalamalarinin altinda seyreden
EUR/USD’de 1,1450 seviyesinin altinda kalindigi siirece zayif gorinim surebilir. Bu boélgenin asiimasi halinde 1,1500 —
1,1530 seviyeleri hedef olabilir. Aksi durumda ise 1,1370 — 1,1320 sirali destek seviyeleri izlenebilir.
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XAU/USD: Ons Altin, gectigimiz haftanin son islem giininde %0,1 deger kaybederek haftayr %1,4 disuisle tamamladi.
Degerli maden, ABD ile iran arasinda karsilikli saldirilarin siirmesi ve Hirmiiz Bogaz’nin statiisiine iligkin belirsizliklerin
yeniden artmasiyla bugiine satislarla basladi. iran’in Kuveyt, Urdiin ve Katar'daki hedeflere yénelik saldirilarinin ardindan
ABD'nin iran’a yeni operasyonlar diizenlemesi ve bogazda gemi trafiginin oldukga sinirli kalmasi, enerji fiyatlarini yeniden
yukari tasidi. Yukselen enerji fiyatlar kiresel enflasyon beklentilerini guiglendirirken, Dolar Endeksi (DXY) de bu sabah primli
seyrediyor. Buna paralel olarak Fed'in faiz artirabilecegine yonelik beklentiler sinirl élgtide ylkselirken, faizlerin daha uzun
sure ylksek tutulabilecegine yonelik éngoriler de glglendi. Bu hafta yogun olacak veri gindemi ise bugiin sakin. Teknik
go6rinimde 4.000 — 3.950 seviyeleri sirali destekler konumunda. Yukselis halinde ise 4.100 — 4.170 seviyeleri sirali direngler
olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol: Gegtigimiz hafta ABD—Iran hattinda tansiyon yeniden yiikseldi. Trump’in ateskesin sona erdigini duyurmasi ve
muzakere siirecine iligkin farkli yonlerde mesajlar vermesi, belirsizligi artirdi. Bu ortamda Brent petrol hafta iginde 80 USD
seviyesini test etti, ardindan geri ¢ekilse de haftayi yaklasik %5 kazangla 76 USD civarinda tamamladi. Hafta sonu karsilikh
saldirilarin devam etmesi ve Hirmiz Bogazi’'nin kullanimina iliskin taraflardan farkl agiklamalar gelmesi, arz givenligine
yonelik kaygilar yeniden 6ne ¢ikardi. Bogazdaki gemi trafiginin dislik seyretmesi de bu endiseleri destekledi. Yeni haftanin
ilk islemlerinde %3,7’ye yaklasan bir yikselis kaydeden Brent petrolde, bolgedeki askeri gelismeler ve Hirmuz Bogazi'na
iliskin haber akisi belirleyici olmaya devam ediyor. Teknik gérinimde Brent petrolde 80,80 USD seviyesi ilk diren¢ olarak
izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde 82,50 USD giindeme gelebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 75,80 USD ilk destek, bu
seviyenin altinda 73,70 USD takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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