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USD/TRY: Geçtiğimiz hafta küresel piyasalarda NATO Zirvesi ile Orta Doğu'da tırmanan jeopolitik gerilimler fiyatlamaların ana

belirleyicisi oldu. Cumhurbaşkanı Erdoğan ile ABD Başkanı Trump'ın görüşmesinde F-35 programı ve CAATSA yaptırımları

öne çıkarken, Trump yaptırımların yeniden değerlendirilebileceğini ve F-35 sürecine ilişkin temasların sürdüğünü ifade etti.

Haftanın son işlem gününde ise ABD Kongresi'nin itiraz sürecinin tamamlanmasıyla KAAN'da kullanılacak F110 motorlarının

satışında önemli bir eşik geride bırakıldı. Jeopolitik tarafta ABD-İran geriliminin yeniden yükselmesi ve İran'ın Hürmüz

Boğazı'nı kapattığını açıklaması enerji arzı endişelerini artırdı. Söz konusu gerilimlerin petrol fiyatlarını yukarı taşıması ve

bunun Fed'in daha şahin kalabileceği beklentilerini güçlendirmesi doları küresel ölçekte desteklerken, ABD tahvil faizlerindeki

yükseliş ve dolar endeksindeki dirençli görünüm gelişmekte olan ülke para birimleri üzerinde baskı oluşturuyor. Bu çerçevede

Dolar/TL de yukarı yönlü seyrini koruyarak tarihi zirvelerini test etmeye devam ederken, bu sabah 47 TL civarında işlem

görüyor. Son olarak, bugün iç piyasada TCMB Ödemeler Dengesi İstatistikleri yayımladı. Buna göre, Mayıs ayında cari

işlemler hesabı 1,5 milyar USD açık verirken, altın ve enerji hariç cari işlemler hesabı ise 3,6milyar USD fazla vermiştir. Bu

haftanın ajandasında ise yurt içinde cuma gecesi açıklanacak Fitch Ratings'in Türkiye değerlendirmesi, küresel tarafta ise

yarın açıklanacak ABD TÜFE verisi öne çıkıyor. Fitch'in kredi notu ve görünümünde değişikliğe gitmesi beklenmezken, ABD

enflasyon verisi Fed beklentileri açısından yakından takip edilecek.

EUR/USD: Orta Doğu'da yeniden tırmanan jeopolitik gerilimlerin doları desteklemesiyle baskı altında kalan parite, geçtiğimiz

haftanın son işlem gününü 1,14’ün hafif üzerinde tamamladı. ABD ile İran arasında karşılıklı saldırıların sürmesi ve Hürmüz

Boğazı'na ilişkin belirsizliklerin petrol fiyatlarını yukarı taşıması, enflasyon beklentilerini artırarak Fed'in sıkı para politikasını

daha uzun süre sürdürebileceği yönündeki söylentileri destekledi. Diğer yandan, ECB Başkanı Lagarde, geçtiğimiz hafta

yaptığı açıklamada, Fransa'da yaklaşan cumhurbaşkanlığı seçimlerinde aday olacağına yönelik iddiaları kesin bir dille

reddetti. Piyasalar bu hafta, ABD TÜFE verisi ile Fed Başkanı Kevin Warsh'ın Kongre'deki sunumundan gelecek mesajlara

odaklanacak. Avrupa’da ise çarşamba günü sanayi üretimi ve cuma günü açıklanacak olan enflasyon verisi öne çıkıyor. Söz

konusu veriler paritenin kısa vadeli yönü üzerinde belirleyici olabilir. Teknik olarak, ağırlıklı ortalamalarının altında seyreden

EUR/USD’de 1,1450 seviyesinin altında kalındığı sürece zayıf görünüm sürebilir. Bu bölgenin aşılması halinde 1,1500 –

1,1530 seviyeleri hedef olabilir. Aksi durumda ise 1,1370 – 1,1320 sıralı destek seviyeleri izlenebilir.

Ziraat Yatırım

13 Temmuz 2026



FX Bülteni

XAU/USD: Ons Altın, geçtiğimiz haftanın son işlem gününde %0,1 değer kaybederek haftayı %1,4 düşüşle tamamladı.

Değerli maden, ABD ile İran arasında karşılıklı saldırıların sürmesi ve Hürmüz Boğazı’nın statüsüne ilişkin belirsizliklerin

yeniden artmasıyla bugüne satışlarla başladı. İran’ın Kuveyt, Ürdün ve Katar’daki hedeflere yönelik saldırılarının ardından

ABD’nin İran’a yeni operasyonlar düzenlemesi ve boğazda gemi trafiğinin oldukça sınırlı kalması, enerji fiyatlarını yeniden

yukarı taşıdı. Yükselen enerji fiyatları küresel enflasyon beklentilerini güçlendirirken, Dolar Endeksi (DXY) de bu sabah primli

seyrediyor. Buna paralel olarak Fed’in faiz artırabileceğine yönelik beklentiler sınırlı ölçüde yükselirken, faizlerin daha uzun

süre yüksek tutulabileceğine yönelik öngörüler de güçlendi. Bu hafta yoğun olacak veri gündemi ise bugün sakin. Teknik

görünümde 4.000 – 3.950 seviyeleri sıralı destekler konumunda. Yükseliş halinde ise 4.100 – 4.170 seviyeleri sıralı dirençler

olarak takip edilebilir.

Brent Petrol: Geçtiğimiz hafta ABD–İran hattında tansiyon yeniden yükseldi. Trump’ın ateşkesin sona erdiğini duyurması ve

müzakere sürecine ilişkin farklı yönlerde mesajlar vermesi, belirsizliği artırdı. Bu ortamda Brent petrol hafta içinde 80 USD

seviyesini test etti, ardından geri çekilse de haftayı yaklaşık %5 kazançla 76 USD civarında tamamladı. Hafta sonu karşılıklı

saldırıların devam etmesi ve Hürmüz Boğazı’nın kullanımına ilişkin taraflardan farklı açıklamalar gelmesi, arz güvenliğine

yönelik kaygıları yeniden öne çıkardı. Boğazdaki gemi trafiğinin düşük seyretmesi de bu endişeleri destekledi. Yeni haftanın

ilk işlemlerinde %3,7’ye yaklaşan bir yükseliş kaydeden Brent petrolde, bölgedeki askeri gelişmeler ve Hürmüz Boğazı’na

ilişkin haber akışı belirleyici olmaya devam ediyor. Teknik görünümde Brent petrolde 80,80 USD seviyesi ilk direnç olarak

izlenebilir. Bu seviyenin aşılması halinde 82,50 USD gündeme gelebilir. Olası geri çekilmelerde ise 75,80 USD ilk destek, bu

seviyenin altında 73,70 USD takip edilebilir.
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Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 

danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların 

kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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