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USD/TRY: Cuma guniu piyasalar kapandiktan sonra Fitch'in Turkiye’'nin kredi notuna iligkin degerlendirmesi yayimlandi.
Kurulus, Turkiye'nin kredi notunu "BB-", gérinimunu ise "stabil" olarak teyit ederken, yiksek enflasyon, dis finansman
kirilganhgi ve para politikasi Gzerindeki siyasi etkilerin kredi notu izerinde baski olusturmaya devam ettigini vurguladi. Kiresel
tarafta ise enerji fiyatlarinin ylkselisi enflasyon endiselerini artirirken, beklentilerin altinda kalan ABD enflasyon verileri Fed'e
yonelik sikilasma beklentilerini zayiflatti. Buna karsin giicli ekonomik aktivite verileri ve Fed Uyelerinden gelen sahin
aciklamalar ABD tahvil faizleri ile Dolar Endeksi'ni destekledi. Haftanin ikinci yarisinda yapay zeka ve yari iletken sektériinde
artan degerleme endigeleri teknoloji hisselerinde satig baskisi olustururken, Nasdaq onculigiinde kiresel risk istahi zayifladi.
Hafta sonu Orta Dogu'da jeopolitik gerilim yeniden tirmanirken, Tahran ABD ile varilan mutabakat kapsamindaki
yukumlultklerini askiya aldigini duyurdu. Bu sabaha bakildiginda ise Dolar Endeksi (DXY) gerilerken, ABD vadelilerinde de
sinirli negatif gérinim izleniyor. Kur tarafinda ise Dolar/TL bu sabah 47,20'nin hemen altinda islem goériyor. Bu hafta yurt
icinde persembe giini agiklanacak olan TCMB faiz karari haftanin en kritik gindem maddesi olacak. Piyasa beklentisi faizlerin
sabit birakilacagi yoniinde. Bu sabah ise temmuz ayi piyasa katilimcilari anketi yayimlandi. Buna gore katilimcilarin cari yil
sonu TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde %29,14 iken, bu anket déneminde %29,21 oldu. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi bir énceki anket doneminde %23,81 iken, bu anket déneminde %23,95 oldu. Guniin geri kalaninda ise Hazine'nin 2
yil vadeli kira sertifikasi ihraci izlenecek. Hafta boyunca ayrica Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani, Tuketici
Gliven Endeksi ve Moody's'in cuma giinli piyasa kapanisi sonrasi yayimlamasi beklenen Tirkiye kredi notu degerlendirmesi
ajandada One gikiyor. ABD’de ise garsamba glini Alphabet ve Tesla, persembe guni ise Intel'in finansallari yakindan takip
edilecek. Ayrica PMI verileri ile ABD yeni konut satislari da takip edilecek.
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EUR/USD: Gegctigimiz hafta parite, ABD'de agiklanan TUFE ve UFE verilerinin beklentilerin altinda kalmasinin piyasalarin
Fed'den ilave faiz artinmi beklentilerini zayiflatmasiyla yukselis egilimi gosterdi. Ancak Fed yetkililerinden gelen gérece sahin
aciklamalar ve temmuz ayinda faiz artigi ihtimalinin tamamen masadan kalkmadigina yonelik mesajlar ylkseligleri sinirladi.
Ote yandan, ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan jeopolitik gerilimler ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin artan belirsizlikler giivenli
liman talebini destekleyerek dolar endeksindeki zayiflamayi sinirlayan baslica unsur oldu. Bdylece hafta boyunca zayif ABD
enflasyon verileri pariteyi yukar yonli desteklerken, Fed'in temkinli durusu ve artan jeopolitik riskler fiyatlamalarda dengeleyici
bir rol oynadi. Bu gelismelere baglh olarak parite gectigimiz hafta %0,2 primlenerek 1,1439 seviyesinden haftayr tamamladi.
Ote yandan, hafta sonu ABD ile iran arasinda yeniden yiikselen tansiyon ve Brent petroliiniin 90 USD’nin (izerine ¢ikmasi,
piyasalarda riskten kacis egilimini glglendirirken enerji maliyetlerindeki artisin enflasyon goérinimiini bozabilecegi
endiselerini 6ne c¢ikariyor. Bu gorinim, Fed'in faiz indirim surecini erteleyebilecedi yonindeki beklentileri desteklerken,
yiksek seviyelerde kalmay! sitrdiiren ABD tahvil faizleri ve ek faiz artisi ihtimalinin fiyatlanmasi da dolarin kiresel para
birimleri karsisindaki gigli seyrini korumasina katki saghyor. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah yatay bir seyir izleyen
paritede, 1,1460- 1,1475 seviyeleri direng olarak 6ne gikarken, 1,1425-1,1415 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Hafta sonunda Orta Dogu'da yeniden tirmanan jeopolitik gerilim ve Tahran'in ABD ile varilan mutabakat
kapsamindaki yiikiimliiliklerini askiya aldigini agiklamasinin ardindan ABD ile iran kargilikli saldirilarini siirdiriirken, enerji
arzina yonelik riskler yeniden 6n plana ¢ikti. Bu durumun enflasyonist baskilari artirabilecegi beklentisi, Fed'in faizleri daha
uzun sure yuksek tutacagina yoénelik beklentileri gli¢lendirirken, Fed Baskani Kevin Warsh'in sahin agiklamalari da bu
gorinimu destekledi. Piyasalar temmuz toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini beklese de, Aralik ayinda faiz artirimi
olasiligi %82'ye yikseldi. Bu gelismelerin etkisiyle faiz getirisi olmayan ons altin Gzerinde baski artarken, spot altin 4.000
USD seviyesinin altini test etti. Jeopolitik risklerin altin tGzerindeki baskisini devam ettirmesiyle teknik gérinimde gin
icerisinde 4.060 USD direng ve 3.950 destek seviyeleri arasinda bant hareketi gorlebilir.
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Brent Petrol: Gegtigimiz hafta ABD-iran arasindaki karsilikli saldirilar hiz kazanirken jeopolitik riskler yiikseldi. Taraflar
arasinda karsilikh askeri operasyonlarin sirmesi ve Hirmiz Bogazi'ndaki enerji sevkiyatina yonelik risklerin artmasi, arz
glvenligine iliskin endiseleri belirgin sekilde yukseltti. Bu gelismelerin etkisiyle Brent petrol vadelileri haftalik bazda yaklasik
%16 deger kazanarak haziran ortasindan bu yana en yiliksek seviyesini gérdiu ve haftayl 88 USD seviyesinin Uzerinde
tamamladi. ABD-iran catismalarinin yeniden tirmanmasi piyasalardaki risk istahini zayiflatti. Brent petrol fiyati yeni haftanin
ilk islemlerine ylkselisle baglarken, Teknik gériinimde Brent petrol vadelilerinde 91,50 USD seviyesi ilk direng olarak takip
edilebilir. Olasi geri ¢gekilmelerde ise 88,20 USD ilk destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 85,50 USD seviyesi
izlenebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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