Ziraat Yatirbm

24 Temmuz 2026 FX BUItenl

USD/TRY: Dun yurt icinde TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak %37’de sabit birakirken, gecelik bor¢ verme faizini
%A40’ta tuttu ve karar metninde sahin ton korundu. Merkez Bankasi, enflasyonun ana egiliminde haziran ayinda sinirh
gerileme oldugunu, ancak temmuzda gegici bir yiikselis gorilebilecegini belirtti. Enerji fiyatlarinin yeniden yikselme egilimine
girdigine yonelik ifade de dikkat gekiciydi. Ote yandan, yakin déneme iligkin verilerin i¢ talepteki zayif seyrin belirginlestigine
isaret ettigi vurgulandi. Kiiresel piyasalarda ise 6zellikle ABD-iran gerilimi ve Kizildeniz kaynakl jeopolitik riskler fiyatlamalar
tizerinde belirleyici oldu. Trump’in Husi saldirilarindan iran’i sorumlu tutarak askeri yaptirim mesaji vermesi, "biiyiik bir saldir"
secenegine yakin oldugunu duyurmasi ve dondurulan iran varliklarinin gemi zararlarinin karsilanmasinda kullanilacagini
aciklamasi gerilimin tirmanabilece@i beklentisini gugclendirdi. Borsalar tarafinda ABD endeksleri giini negatif bdlgede
tamamladi. Bu sabah ise risk istahi kirlgan. Korfez’'de catismalarin siddetlenmesi ve petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerini
korumasiyla artan enflasyon endiseleri fiyatlamalarda etkili oluyor. ABD on yillik tahvil faizi de %4,70’'in tGzerinde. Dolar'daki
kiresel diiglis su asamada kar satigi olarak degerlendirilebilir. DXY diin %0,3 artis gostermisti. Kur tarafinda diin giini 47,27
seviyesinde tamamlayan Dolar/TL, bu sabah 47,35 civarinda hareket ediyor. Yurt icinde ise Sektérel Enflasyon Beklentileri
Anketi'ne gore 2026 yil Temmuz ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir énceki aya gore, piyasa katilimcilar igin
0,14 puan artarak %23,95 seviyesine yikselirken, reel sektor igin 0,60 puan azalarak %32,50 seviyesine geriledi. Hanehalki
icin ise 1,19 puan azalarak %44,94 seviyesine geriledi. GUndn geri kalaninda ise piyasalar kapandiktan sonra Moody’s’in
Turkiye'ye iliskin (ilke degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. Ulke kredi notumuzun ve gériiniimiimiiziin sabit tutulmasi
ongoriliyor. Yurt disinda ise ABD’de temmuz ayi S&P Global imalat ve hizmet sektorleri dncti PMI verileri ile Haziran ayi yeni
konut satislar takip edilecek.
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EUR/USD: Diin ABD - iran gerilimi ve Kizildeniz kaynakli jeopolitik riskler giindemde kalmaya devam etti. Trump'in iran'a
yonelik askeri operasyonlarin genisleyebilecedi mesaji, ateskes girisimlerinin sonugsuz kalmasi boélgedeki tansiyonu artirdi.
Bogazlardaki guvenlik riskleri ile petrol tankerlerine yonelik saldirilar ise enerji arzi endigelerini artirdi. Ylkselen enerji fiyatlari
enflasyon ve faiz beklentilerini destekledi. Ote yandan ECB, politika faizini beklentilere paralel %2,25 seviyesinde sabit birakti.
ECB Baskani Lagarde, kararlarin veriye bagh alinacagini vurgularken, enflasyon baskilarinin siirmesi halinde eylil ayinda 25
baz puanlik faiz artigi ihtimalinin korundugu mesajini verdi. EUR/USD paritesi dini %0,3 disusle tamamlarken, bu sabah
Dolar Endeksi (DXY) yatay, ABD tahvil faizleri ise yUkselis egiliminde seyrediyor. Teknik gorinimde EUR/USD paritesinde
1,1415 seviyesi ilk direng olarak 6ne gikarken, bu seviyenin agiimasi halinde 1,1430 ve 1,1465 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi
geri gekilmelerde ise 1,1355 ilk destek, ardindan 1,1340 seviyesi izlenebilir.
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XAU/USD: Ons Altin, 6nceki seansta yaklasik %2 deger kaybederek 4.050 USD seviyesinden kapanis yapti. Orta Dogu’daki
catismalarin siddetlenmesi ve Brent petrolin 100 USD seviyelerine yaklagsmasi, enerji kaynakl enflasyon endiselerini
glgclendirerek degerli metal Gizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Piyasalarda Fed'in, eylil ayinda faiz artinnm olasiligi
yuksek ihtimalle fiyatlanirken, ABD’nin buyuk ticaret ortaklarina yonelik yeni gimrik tarifeleri de belirsizligi artiriyor. Bu
sabaha da saticih bir gérinimle baslayan degerli maden 4.025 USD civarinda islem gorirken, geri ¢ekilmenin devam
etmesi halinde 3.970 — 3.935 USD seviyeleri destek olarak izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 4.075 — 4.130 USD direng
noktalari olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol iran destekll Husilerin Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerlnl vurduklarini agiklamasinin ardindan Brent petrol
vadelileri diin %7 yikselerek giini 100,7 USD seviyesinden tamamladi. Hirmiiz Bogazi'ndaki tanker trafiginin neredeyse
durma noktasina gelmesinin ardindan, Husilerin saldirilariyla Suudi Arabistan’in alternatif petrol ihracat glizergahi olan
Kizildeniz—Babilmendep hattinin da risk altina girmesi, kiresel enerji arzina yonelik endiseleri artirdi. ABD Baskani
Trump’in yeni saldirilar halinde iran ve Husilere biiyiik askeri karsilik verilecegini belirtmesi ve iran’a yénelik genis capli bir
saldiny degerlendirdigini agiklamasi da iran-ABD geriliminin daha fazla tirmanabilecegi yoniindeki kaygilari giiglendirdi.
Diplomasi tarafinda ise yakin vadede bir anlasma ihtimali zayif goérinirken, Irak’in arabuluculugunda yuritilen ateskes
girisiminin iran tarafindan reddedildigi bildirildi. Brent vadelilerinin teknik gériinimde, 105,00 USD — 111,00 USD seviyeleri
sirali direngler konumunda. Digls halinde ise 97,00 USD — 92 USD seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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