Ziraat Yatirbm

30 Temmuz 2026 FX Bulteni

USD/TRY: Dun yurt icinde glindem gorece sakin seyrederken, kiresel tarafta jeopolitik gelismeler ve Fed faiz karari 6n plana
cikti. Orta Dogu'da yeniden yiikselen tansiyonla birlikte ABD, iran Devrim Muhafizlari'na ait askeri hedeflere ydnelik yeni
operasyonlar diizenledigini agiklarken, Trump'in iran'a sert kargilik verilecegini yinelemesi diplomatik ¢éziim beklentilerini
zayiflatti. Ote yandan Fed, beklentilere paralel olarak politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit birakirken, karar 9'a karsi 3
oyla alindi. Karar metninde enflasyonu %2 hedefine dondiurme kararlihdi yinelenirken, Fed Baskani Kevin Warsh faizlerin
sabit tutulmasinin para politikasinda gevseme anlamina gelmedigini vurguladi. Warsh, enflasyon gérinimunin yakindan
izlenecegini ve gerektiginde faiz artisinin yeniden giindeme gelebilecegini ifade ederken, piyasa faizlerindeki yukselisin
finansal kosullari zaten sikilastirdigini belirtti. Fed kararinin ardindan uzun vadeli ABD tahvil faizleri ylkselirken, enerji
fiyatlarinin ylksek seyri eylul toplantisinda faiz artisi beklentilerini desteklemeye devam etti. Dolar Endeksi (DXY) Fed sonrasi
100,8 seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah toparlaniyor. USD/TRY 47,42 civarinda hafif yukari yonli seyrini
surduriyor. Buglinkii ajandada yurtigcinde TCMB PPK toplanti 6zeti ile haftalik rezerv ve BDDK verileri; yurt diginda ise ABD
blyume ve PCE verileri yer aliyor.
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EUR/USD: Diin kiresel piyasalarin giindeminde ABD’de Fed toplantisi yer aldi. FOMC, politika faizini 9’a karsi 3 oyla sabit
tuttu. Karara Ug Uyenin kargi oy vermesi, bir sonraki toplantiya yonelik faiz artirrmi beklentilerini destekledi. Karar sonrasi Fed
Baskani Kevin Warsh, faizlerin sabit tutulmasinin Fed'in pasif kaldigi anlamina gelmedigini belirterek, enflasyonla miicadele
konusundaki kararhliklarinin sirdiigini vurguladi. Ancak sonraki toplanti icin piyasada bir belirsizlik olustu. Nitekim ABD uzun
vadeli tahvil faizlerinde yUkselis gorulurken, dolar tarafinda ise deger kaybi izlendi. Bu ortamda EUR/USD paritesinde ylkselis
takip edilirken, bu sabah sinirli geri gekilme goruliyor. Teknik seviyelere bakildiginda, 1,1440'1n hafif izerinde hareket eden
paritede 1,1420 - 1,1400 ve 1,1375 seviyeleri destek olarak 6ne g¢ikarken, yukari yonli hareketlerde 1,1475 — 1,1520
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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XAU/USD: Degerli maden Fed'in faizleri degistirmeme kararinin ardindan yatirrmcilarin para politikasinin gelecegine iligkin
beklentilerini yeniden fiyatlamasiyla yon arayisini surdiriyor. FOMC'de Gg¢ Uyenin faiz artirimini savunmasi, Fed Baskani
Kevin Warsh'in ise ilave sikilagsmaya yonelik kesin bir mesaj vermekten kaginmasi, yuksek faiz ortaminin beklenenden uzun
surebilecegi algisini giiglendirdi. Uzun vadeli ABD tahvil faizlerinin yiksek seviyelere gelmesi ve faiz getirisi olmayan altin
lizerinde baski yaratiyor. Ote yandan, bugiin ABD'de aciklanacak cekirdek veriler yakindan takip edilecek. Makro verilerin
Fed beklentilerini yeniden sekillendirme potansiyeli nedeniyle tahvil faizlerindeki hareket ve jeopolitik gelismeler, degerli
madenin kisa vadeli seyrinde belirleyici olmaya devam edebilir. Fiyatlamalar tarafinda ise degerli maden din %0,9
primlenerek 4.068 seviyesinden giini tamamladi. Teknik olarak, bu sabah saticili bir seyir izleyen degerli madende 4.010-
3.990 seviyeleri destek olarak 6ne gikarken, 4.055 - 4.090 seviyeleri direng konumunda.
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Brent Petrol: Brent petrol diin %8 artarak 91 USD seviyesinden tamamladl. ABD nin Orta Dogu’daki Amerikan guglerini
hedef alan saldirilara karsilik iran’a yonelik yeni bir hava harekati baslatmasi ve catismalarin kiiresel enerji arzinda ilave
kesintilere yol acabilecegine iligkin kaygilar fiyatlan destekledi. Taraflar arasinda muhtemel bir anlasmaya y6nelik
miizakerelerden sonuc gikmazken, bélgedeki catismalar Hirmiiz Bogazi ile sinirli kalmayarak Kizildeniz’e de yayildi. iran
destekli Yemen’deki Husi gigclerinin Suudi Arabistan’i abluka altina alma tehdidinde bulunmasi gerilimi daha da artirdi. Diger
taraftan, ABD’de ham petrol stoklarinin sert bir disus kaydetmesi fiziki piyasada arz kosullarinin sikilastigina isaret etti. Bu
sabah da alicili gériinimani koruyan Brent petrolde 93,30 — 95,0 USD direng seviyeleri izlenebilir. Olasi kar satiglarinda ise
91,20 - 89,50 USD sirali destekler olarak 6ne gikiyor.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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