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USD/TRY: Yurt icinde gegtigimiz hafta TCMB’nin Enflasyon Raporu ve Bagkan Karahan’in mesajlari 6ne ¢ikarken, TCMB
2026 yil sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e yikseltmesine karsin %24 olan ara hedefini korudu. Bagkan Fatih Karahan,
ara hedefle uyumlu sekilde gereken sikihgin saglanacagini bildirirken, ekonomik aktivitedeki sogumanin belirginlestigini ve
talep kosullarinin dezenflasyonu desteklemeye devam ettigini vurguladi. Ote yandan, bir hafta vadeli repo ihalelerine déniisiin
ise uygun piyasa kosullarinin olugsmasi halinde normallesme adimi olarak giindeme alinabilecedi mesaji verildi. Kiresel
tarafta ise ABD enflasyon verilerinin iliml seyretmesi Fed'in yakin vadede faiz artirrmina yonelik beklentileri zayiflatirken,
yilksek seyreden uzun vadeli ABD tahvil faizleri dolar {zerindeki baskiyl sinirladi. Jeopolitik tarafta ABD-iran gerilimi ve
Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizlikler glindemde kalirken, miizakerelerde ilerleme saglanamamasi Brent petroliin 90 USD
seviyesine yaklagsmasina ve enerji kaynakli enflasyon endiselerinin artmasina neden oldu. Dolar endeksindeki zayiflama ve
Fed'in eylill ayinda faiz artiracagina yonelik beklentilerin gerilemesi TL varliklar igin de olumlu. Diger yandan, ABD-iran
hattindaki belirsizlik ve jeopolitik riskler yakindan izleniyor. Bu sabah risk istahinda temkinli iyimserlik var. Dolar endeksi ise
geriliyor. Dolar/TL 47,90 civarinda seyrediyor. Gunin geri kalaninda mevcut fiyatlamalar sirebilir.
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EUR/USD: EUR/USD tarafinda gegtigimiz hafta ABD’den gelen ilimli enflasyon verileri ile ekonomik aktivitedeki zayiflama
sinyalleri fiyatlamalarda belirleyici oldu. Temmuz ayi perakende satiglarinin beklentilerin belirgin altinda kalmasi ve Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksindeki gerileme, Fedin eylil ayinda faiz artinmina gidecegine yénelik beklentilerin
zayiflamasina neden oldu. Bu gorinimle Dolar endeksi gegcen hafta 99,5 seviyelerini test ederken, yeni haftaya da hafif
saticili basladi. Euro tarafinda ise kiresel enflasyon risklerinin ylksek seyrini korumasina kargin, ECB’nin eylul ayinda faiz
artinrmina gidebilecegine yénelik beklentilerin siirmesi EUR’yu destekleyebilir. Jeopolitik cephede ABD-iran gériismelerinde
ilerleme saglanamamasi ve iran’a yénelik yeni yaptinm hazirliklar belirsizlikleri canli tutmakta. Yeni haftada Almanya ZEW
endeksi, Euro Bélgesi TUFE ve ECB toplanti tutanaklari Euro tarafinda; ABD sanayi tretimi, Fed toplanti tutanaklari ve éncii
PMI verileri ise Dolar tarafinda takip edilecek baslica gindem maddeleri olacaktir. Teknik olarak, 1,1650 — 1,1700 siral direng
noktalari olarak izlenebilecekken; 1,1550 — 1,1500 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Ons Altin, gectigimiz haftanin son islem ginini %0,6 yikselisle 4.376 seviyesinden tamamlarken, haftalik
kazang %0,8 olarak gergeklesti. Degerli maden yeni haftaya da alicili bir gériinimle basladi. Gegtigimiz hafta agiklanan ihmh
enflasyon verileri Fed’in eylil toplantisinda faiz artinmina gidecegi yonundeki beklentileri zayiflatirken, toplantiya kadar
aciklanacak bir enflasyon ve bir istihdam verisi daha bulunuyor. Mevcut durumda piyasalarda eylil ayinda faiz artirmi
olasiligi %30’a altina kadar gerilemis durumda. Faiz beklentilerindeki bu degisim dolar izerinde baski olustururken, altinin
kisa vadeli gériinimiinii destekliyor. Ote yandan son Fed agiklamalari, liyeler arasinda faiz patikasina iligkin goriis ayriliklari
surse de %2 enflasyon hedefine donus konusundaki kararliigin korundugunu gésteriyor. Bu hafta g¢arsamba ginu
aciklanacak olan temmuz toplantisi tutanaklari bu kapsamda takip edilecek. Jeopolitik tarafta ise Orta Dogu kaynakh riskler
ve enerji arzina iligkin belirsizlikler gindemdeki yerini koruyor. Teknik gortiinimde ise 4.440 gugli direng konumunda. Dusls
halinde ise 4.370 — 4.340 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol GthIgImIZ hafta petrol flyatlarlnda dalgall bir seyir |zlend| ABD Iran hattlndakl belirsizlik, Hirmiz Boga2| nda
trafigin normale dénmemesi ve olasi yeni ABD yaptirimlar fiyatlar desteklerken, zayiflayan kiiresel talep beklentileri ve ABD
ham petrol stoklarindaki artis ylkselisi sinirladi. Bu sabah da Orta Dogu kaynakli gelismeler petrol piyasalarinin odaginda
kalmaya devam ediyor. ABD-iran gériismelerinde ilerleme saglanamamasi ve taraflar arasindaki 60 giinliik ategkesin bugiin
sona erecek olmasi belirsizligi artirirken, ABD'nin iran'a yénelik yeni ekonomik yaptirimlara hazirlandigina iliskin haberler de
takip ediliyor. Buna ek olarak israil'in Lilbnan'a yénelik saldirilari ve iran'in Hirmiiz Bogazi konusundaki tutumunu
surdirmesi jeopolitik riskleri canli tutuyor. Buna kargin, Hirmiiz Bogazi'ndaki trafigin heniiz tamamen normale donmemesine
ragmen Basra Korfezi'nden petrol sevkiyatinin tahminlerin Gzerinde devam etmesi, olasi arz kesintilerine yonelik endiseleri
sinirliyor. Karsilikh etkilerin dengelenmesiyle Brent petrol bu sabah yatay bir gériiniim sergiliyor. Teknik gérinimde Brent
petrolde 86,40 USD seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda 85,30 USD giindeme gelebilir. Yukari yonlu
hareketlerde ise 87,50 ve 90,40 USD ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 91,50 USD takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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