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USD/TRY: Dolar/TL, kiresel piyasalarda yikselen tahvil getirileri ve jeopolitik risklerin dolarn desteklemesiyle yukari yonla
seyrini koruyor. ABD tahvil getirilerindeki artis dolar talebini desteklerken, Fed'in faiz patikasina iliskin daha givercin
beklentiler kurdaki yukari yonliu hareketin hizini sinirliyor. Yurt iginde ise temmuz ayinda merkezi yonetim butgesinin 378,1
milyar TL agik vermesi ve petrol fiyatlarinin 91 dolarin (izerine gikmasi TL Uzerindeki baskiyi artiriyor. Bununla birlikte,
TCMB'nin siki para politikasi durusu ve dezenflasyon surecine yonelik beklentiler, kurdaki ylkselisi sinirlandiriyor. Kiresel
tarafta ABD-iran gériismelerine iliskin belirsizlik ve Hirmiiz Bogaz’'ndaki zayif gemi trafigi enerji arzina yonelik riskleri
giindemde tutuyor. Fiyatlamalar tarafinda ise, kiresel piyasalar yeni gliine ise zayif risk istahiyla bashyor. Avrupa ve ABD
vadelileri saticili. MSCI Asya Pasifik endeksi de eksi bolgede. Dolar/TL ise bu sabah 47,92 civarinda seyir izliyor.
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EUR/USD: EUR/USD tarafinda, zayiflayan ABD makro verileri sonrasinda Fed'in faiz patikasina yonelik beklentiler paritenin
ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta beklentilerin altinda kalan perakende satiglar ve zayif istihdam
verilerinin ardindan faiz artinm beklentileri geriledi. Buna paralel olarak Dolar Endeksi 99,5 seviyelerine kadar gerilerken, Euro
Uzerindeki baski da bir nebze hafifledi. Ancak diger taraftan Brent petroliin hala yliksek seviyelerde seyretmesi ve uzun vadeli
ABD tahvil faizlerindeki ylkselis Dolar'daki zayiflamayi sinirlayan unsurlar olarak éne ¢ikiyor. Parite bu sabah, dinki kapanis
seviyesi olan 1,1580 civarinda islem gorirken, yikselisin devam etmesi halinde 1,1625 — 1,1680 sirali diren¢ noktalari hedef
olabilir. Aksi durumda, 1,1525 — 1,1465 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir. Son olarak, ajandada bugiin Euro
tarafinda Almanya ZEW ekonomik hissiyat endeksi ve ECB Bagekonomisti Lane’in agiklamalari takip edilecek. ABD tarafinda
sanayi uretimi, kapasite kullanim orani ve konut verileri paritenin kisa vadeli yoni agisindan énem tasiyor.
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XAU/USD: Ons Altin diin %0,9 yilkselerek yeni haftaya kazanimlarla bagladi. Jeopolitik gériinimde, iran ile Umman’in
Hirmiiz Bogazr'nda ticari gemi gegiglerini yeniden diizenlemeye yénelik gdriismeleri siirerken, Washington iran’a gegisler
Uzerinde kontrol veya veto yetkisi taniyacak bir dizenlemeye karsi ¢ikiyor. ABD’de faiz artinmini destekleyen gugli bir
makro veri akigi bulunmamasina kargin, enerji fiyatlarinin yiksek seyri ve jeopolitik gerilimin kisa vadede azalacagina
yonelik beklentilerin zayiflamasi enflasyon risklerini canh tutarken, Fed'in yeniden faiz artinmina gidebilecegdi yonundeki
fiyatlamanin bu sabah giglenmesine neden oldu. Nitekim degerli maden yeni gline saticili baslarken Dolar Endeksi (DXY)
ise primli seyrediyor. Bugun veri takviminde ABD sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani 6ne gikiyor. Teknik gérinimde
ise 4.450 — 4.560 seviyeleri sirali direngler konumunda. Diistisiin devami halinde ise 4.350 — 4.250 seviyeleri sirali destekler
olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol: ABD-iran arasinda dogrudan gériismelerin heniiz baslamamasi ve Trump'in siiresi dolan ateskes anlasmasini
uzatmayacagini agiklamasi, Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik beklentileri zayiflatti. Libnan'da yeniden artan
gerilim de jeopolitik riskleri desteklerken, enerji arzina iligkin endiselerle Brent petrol 91 USD'nin (zerinde seyrediyor. Yiksek
petrol fiyatlarinin enflasyonist baskilari artirabilecegi beklentisi tahvil faizlerini yukari tagirken, kiresel risk istahi Gizerinde
baski olusturuyor. Bu aksam ABD'de API haftalik ham petrol stoklar takip edilecek. Teknik goérinimde Brent petrolde 94
USD ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin asiimasi halinde 97,50 USD hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 88,80
USD ve 85,50 USD destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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