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USD/TRY: Gegtigimiz hafta kiiresel tahvil faizlerindeki hareketlilik, Fed'e yénelik faiz beklentileri ve ABD-iran hattindaki
gelismeler 6ne c¢ikti. Haftanin basinda yiksek ABD tahvil faizleri ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler kiresel risk istahini
baskilarken, haftanin ortasinda ise ABD Hazine Bakanldi'nin uzun vadeli tahvillerde geri alimlari artiracagini agiklamasinin
ardindan tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve dolarin zayiflamasi klresel risk istahini destekledi. Carsamba glnu
yayimlanan FOMC tutanaklarinda enflasyonda yeterli disus saglanamamasi halinde ek faiz artisina ihtiyag duyulabileceginin
belirtiimesi, Fed'in para politikasina iligkin temkinli gériinimin korunmasina neden oldu. Jeopolitik tarafta hafta boyunca ABD-
iran hattindaki gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafigi yakindan izlendi. Haftanin sonuna dogru diplomatik ilerleme
saglanamamasi ve ABD'nin iran'a yénelik yeni yaptinimlarin devreye alinacagini agiklamasi enerji arzina iliskin endiseleri
yeniden artirdi. Bu gelismelerle yiksek petrol fiyatlar ve tahvil faizlerindeki seyir kiresel risk istahini sinirladi. Borsalarda ise
hafta genelinde saticili bir gérindm hakim oldu. S&P500 haftay1 %1,4, Nasdaq %2,1 ve Dow Jones %0,8 disusle tamamladi.
Hafta sonunda yurt ici giindemin ana bashgi TCMB'den geldi. Banka, 1 Mart 2026 tarihinde ara verdigi bir hafta vadeli repo
ihalelerine yeniden baslanmasina karar verdigini duyurdu. TCMB, iran savasinin ardindan mart basinda %37 seviyesindeki
politika faizinden fonlamayi durdurmus ve %40 olan gecelik bor¢ verme faizine ge¢cmisti. TCMB Bagkani Fatih Karahan,
agustos ayi basindaki Enflasyon Raporu sunumunda haftalik repo ihalelerine dénlsin giindemde oldugunu belirtmis, amacin
bir gevseme sinyali vermek degil likidite kosullarini normallestirmek oldugunu ifade etmisti. Bu sabaha bakildiginda, ABD
vadelileri hafif ekside. Dolar endeksinde yatay seyir gdzlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 2bp disusle %4,71'de. Dolar/TL
sabah saatlerinde 48,08 seviyesinde. Veri akisinda bu sabah yurt icinde Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi'ne gére 2026
yili Agustos ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir énceki aya goére, piyasa katihmcilari igin 0,26 puan azalarak
%23,69 seviyesine gerilerken, reel sektor icin 0,30 puan artarak %32,80 seviyesine, hanehalki i¢in ise 0,64 puan artarak
%45,58 seviyesine yukseldi. Kuresel tarafta haftanin ilk giininde veri gindemi sakin olmakla birlikte, ABD Hazine Bakani
Bessent'in iran'a yénelik yaptirnnm paketini bugiin agiklamasi bekleniyor.

EUR/USD: Gegctigimiz hafta paritede zayif ABD verileri ve Fed'in faiz indirimi beklentilerinin giiglenmesi Dolar’i baskilarken,
ABD Hazine Bakanlidr'nin uzun vadeli tahvil geri alim karari da pariteyi destekledi. Buna karsin, ABD tahvil faizlerinin yuksek
seyri ve FOMC uyelerinin enflasyon risklerine ydnelik temkinli mesajlan yikselisi sinirladi. Euro tarafinda ise Orta Dogu
kaynakl jeopolitik riskler ve yliksek petrol fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki etkileri ECB’nin para politikasina iligkin belirsizligi
artirdi. Bu baglamda parite gectigimiz hafta %0,9 primlenerek 1,1679 seviyesinden haftay tamamladi. Diger yandan, bu hafta
baslangicinda dolarin kiiresel 6lgekte zayif seyrini korumasi pariteyi desteklerken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,71
seviyesinde kalmasi yukselisin hizini sinirliyor. Bu hafta Nvidia bilangosu, c¢ekirdek PCE verisi ve Jackson Hole’da Fed
Baskani Kevin Warsh’in verecegdi mesajlar paritenin yonu agisindan belirleyici olacak. Warsh'in sahin mesajlari dolar lehine
calisabilir. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah yatay bir seyir izleyen paritede, 1,17-1,1715 seviyeleri diren¢ olarak 6ne
cikarken, 1,1660-1,1645 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Gegctigimiz hafta tahvil faizlerindeki dalgalanmaya karsin Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler ve dolarin
zayiflamasi ons altini desteklerken, degerli metal haftalik bazda %5'in izerinde yiikseldi. Yeni haftada ise ABD'nin iran'a
yonelik ekonomik baskiyi artirmasi bekleniyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in bugiin agiklamasi beklenen yeni
yaptirnim paketinin iran'in ticaret ortaklarini da kapsayabilecedi belirtilirken, olasi misilleme riskleri giivenli liman talebini
destekliyor. Ote yandan FOMC tutanaklarinda ek faiz artigi intimalinin giindemde kalmasi altin agisindan sinirlayici bir
unsur. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disusle %4,71'e gerilerken, dolarin yatay seyri ve jeopolitik risklerin
destegdiyle ons altin 4.648 USD civarinda, son Ug¢ ayin zirvesine yakin hareket ediyor. Teknik goriinimde 4.700 USD ilk
direng olarak izlenirken, asilmasi halinde 4.735 USD hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 4.550 USD ve 4.520 USD destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol Geg:tlglmlz haftanln son |§Iem gliniinde %0,65 yukselen Brent petrol haftayl %6,6 kazangla tamamladl Bugun
ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in iran’a yoénelik yeni yaptinm paketinin ayrintilarini agiklamasi beklenirken, yaptirimlarin
iran’in ticaret ortaklarini da hedef alabilecegine yonelik agiklamalar arz endiselerini canli tutuyor. iran ise ekonomik baskinin
surmesi halinde Hirmiiz Bodazi ve Basra Korfezi lizerinden petrol ihracatini tamamen durdurabilecegi tehdidinde bulundu.
Ote yandan, ABD ile iran arasindaki gerilimin azaltiimasina yénelik arabuluculuk girisimleri de siirerken, Pakistan Savunma
Kuvvetleri Komutani Munirin bugiin Tahran’da st diizey Iranl yetkililerle gériismesi bekleniyor. Giine deger kaybiyla
baslayan Brent petrol vadelilerinin teknik gériinimiinde, 88,00 — 83,50 USD seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
Yiikselis halinde ise 93,00 — 100,00 USD seviyeleri sirali direngler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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