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USD/TRY: TCMB'nin haftalik verilerine gére, 21 Adustos ile biten haftada yurt digi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 150mn
USD net alim, DIBS piyasasinda ise 1mn USD net satis yapti. Ayni haftada TCMB'nin net uluslararasi rezervleri sinirli
gerileyerek 67 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Tahvil tarafinda ise saticili bir seyir izlendi; 2 yillik gosterge tahvil faizi 23
baz puan ylkselerek yeniden %40,1 seviyesine ¢ikti. Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakani Simsek'in agiklamalari takip edildi.
Simsek, KKM'den ¢ikis slrecinin tamamlandigini ve makro finansal istikrar ile Tirk lirasina giveni guglendiren politikalarin
surdurilecegini belirtti. Kiiresel piyasalarda dalgall gériinim korunurken, ABD endeksleri teknoloji hisselerindeki gu¢li seyrin
destegiyle gunu alicih tamamladi. S&P500 %0,7 ve Nasdaq %1,6 yikselirken, Nvidia'nin piyasa degeri 5,5 trilyon USD'ye
ulasti. ABD'de agiklanan temmuz ayi1 6énct mal ticareti ag¢igi 118,8 milyar USD ile 100,5 milyar USD olan beklentinin belirgin
Uzerinde gercekleserek gegen yil basindan bu yana en yiksek seviyeye cikti. Haftalik issizlik basvurulari 203bin ile
beklentilerin altinda kaldi. Jackson Hole Sempozyumu kapsaminda Fed yetkililerinden gelen mesajlarda enflasyondaki
kalicilik nedeniyle ek sikilastirmanin giindeme gelebilecegi vurgulandi. Cleveland Fed Baskani Hammack, faiz seviyesinin
ekonomiyi yeterince yavaslatmadigini belirterek enflasyonu kontrol altina almak igin harekete gegilmesi gerektigini ifade etti.
Piyasalarda eylul ayinda faiz artirimi olasihgi %34 seviyesinde fiyatlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 2,4 baz puan yikselisle
%4,67 civarinda seyretti. Bu sabah Brent petrol %0,3 distsle 89,30 USD, ons altin ise %0,5 kayipla 4.575 USD civarinda
seyrediyor. Dolar endeksi 99 seviyesinin hafif Gzerinde sakin bir gérinim sergiliyor. ABD vadelileri hafif saticili seyrediyor.
Yurt icinde agiklanan verilere gére temmuz ayinda dis ticaret acigi, bir dnceki yilin ayni ayina gére %13,6 artarak 7,34 milyar
USD seviyesine yukseldi (temmuz 2025: 6,46 milyar USD). Ocak-temmuz ddneminde ise agik %8,3 artigla 60,5 milyar
USD'ye ulasti. Ayni dénemde ihracat %3,4, ithalat %4,7 artarken, ihracatin ithalati kargilama orani temmuzda %79,4'ten
%77,1'e geriledi. Diger taraftan, ajustos ayr Ekonomik Guven Endeksi ise 100,6 (6nceki: 99,8) seviyesinde gerceklesti.
Giiniin geri kalaninda yurt disinda Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi, tarim digi istihdam yillik revizyonu (beklenti:
+183bin, dnceki: -911bin) ve Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasi (TSI 17:00) takip edilecek.
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EUR/USD: ABD tahvil getirilerinin yiksek seyretmesi ve Fed yetkililerinden gelen temkinli mesajlar, dolarin gigli kalmasini
destekleyerek parite Uzerinde baski olusturuyor. Enflasyon goérinimdine iligkin belirsizlik strerken, piyasanin Fed’in faiz
politikasina yonelik beklentilerinde de ihtiyath durus korunuyor. Bu ortamda paritenin kisa vadeli yoniinde Fed Baskani Kevin
Warsh’in bugiin yapacagi Jackson Hole konugmasi belirleyici olabilir. Warsh’in enflasyonla miicadele konusunda sahin bir ton
kullanmasi dolar talebini artirarak pariteyi asagi ¢ekebilir. Fiyatlamalar tarafinda ise parite diin yatay bir gérinimle gini
1,1653 seviyesinden tamamladi. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah hafif saticili bir seyir izleyen paritede 1,1665-
1,1685 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, 1,1615-1,1600 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin, 6nceki seansta %0,2 deger kazanarak 4.599 USD seviyesinden kapanis yapti. ABD Hazinesi’'nin uzun
vadeli tahvil piyasasina yonelik midahalelerinin destekledigi gu¢lu yukselisin ardindan Ons Altin, Fed Baskani Warsh’in
Jackson Hole konusmasi 6ncesinde dalgal bir seyir izliyor. Altin destekli ETF’lere yonelen guglu girisler yatinm talebinin
genisledigine isaret ederken, Fed Uyeleri arasinda enflasyon goriniimune iliskin ayrismanin siirmesi ve bazi Gyelerin mevcut
faiz seviyelerinin ekonomiyi yeterince kisitiamadigini belirtmesi faiz artirm ihtimalini giindemde tutarak baski olusturuyor.
Buglin Warsh'in enflasyon gérinimu ve faiz patikasina iliskin verecegi mesajlar, ABD tahvil faizleri ve Dolar tUzerinden Ons
Altin'in kisa vadeli yoni agisindan yakindan takip edilecek. Bu sabah 4.600 USD civarinda islem gorurken, 4.530 — 4.450
USD destek noktalari izlenebilir. Aksi durumda, 4.640 — 4.700 USD direng seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Brent Petrol: Brent petrol vadeli islemleri diin gini %2,1 yikselisle tamamladi. Katar Basbakani ve Disigleri Bakanrnin
Tahran ziyaretinde gerilimin azaltiimasi ve Hirmiz Bogazi’nin yeniden agilmasi ele alinirken, Trump ydnetiminin haziran
ayinda Iran ile varilan mutabakatin kosullarina dénmek istemedigi yoniindeki haberler diplomatik ¢éziim beklentilerini
zayiflatti. Ek olarak, Venezuela’nin ise ABD ile yakinlasmasi kapsaminda OPEC’ten ayriimayi degerlendirdigi bildirildi.
Henuz nihai karar alinmazken, Venezuela'nin halihazirda Uretim kotasina tabi olmamasi nedeniyle olasi ayriligin kisa vadeli
arz etkisinin sinirl kalmasi bekleniyor. Bugiine geri ¢ekilmeyle baslayan Brent petrol vadelilerinin teknik gérinimde 91,50 —
95,50 USD seviyeleri sirali direngler konumunda. Geri gekilmenin devam etmesi halinde ise 86,50 — 83,00 USD seviyeleri
sirali destekler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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