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USD/TRY: Gegtigimiz hafta klresel tarafta ABD enflasyon verileri ve Jackson Hole Sempozyumu 6ne ¢ikti. ABD'de manget
PCE beklentilerin hafif Gizerinde, ¢ekirdek PCE ise tahminlere paralel gergeklesirken, Fed Bagkani Kevin Warsh'in cuma gtinu
verdigi sahin mesajlar eylil ayina yénelik faiz artirrmi beklentilerini giglendirdi. Eylil toplantisinda 25 baz puanlk faiz artirimi
intimali %35 seviyelerinden %60'a yaklasirken, ABD 10 yillik tahvil faizi haftayr %4,72 seviyesinden tamamladi ve dolar
glgclendi. ABD endeksleri Warsh'in mesajlarinin ardindan cuma giinini saticili tamamladi; Dow Jones yatay seyrederken,
S&P500 %0,3 ve Nasdaq %0,5 geriledi. Buna karsin U¢ endeks de haftayr primli kapatti; Dow Jones ve S&P500 %0,5,
Nasdag ise %0,9 yikseldi. Yeni haftada Fed'e yonelik faiz artirrmi beklentileri kiiresel risk istahi tGzerinde baski olustururken,
ABD'nin diin iran'in Lark Adasi'ndaki hedeflerini vurmasiyla jeopolitik tansiyon yeniden yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) cuma
guinkl gugla yikselisinin ardindan hafif geri ¢ekilirken, USD/TRY 48,24 seviyesinden haftayl tamamladiktan sonra bu sabah
48,26 civarinda igslem goruyor. Yurt icinde bugin agiklanan verilere gore Tlrkiye ekonomisi ikinci ceyrekte yillik %2,3,
ceyreklik %1,1 blyludi. Temmuz ayinda igsizlik orani 0,5 puan artisla %8,1'e ylkselirken, istihdam 388bin kisi azaldi. Veri
takviminde yurt iginde haftanin en énemli verisi persembe giinii agiklanacak TUFE olacak. ABD tarafinda ise haftanin ana
verisi cuma giinkii tarim digi istihdam raporu olurken, bugiin Dallas Fed imalat Endeksi takip edilecek.
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EUR/USD Fed Ba§kan| Warsh’un Cuma gunu Jackson Hole’da verdigi sahm mesajlar kuresel risk istahini baskiladi. Fed’in
faiz artirrmina gidebilecegine iligkin beklentiler gi¢lenirken, Dolar Endeksi (DXY) 99,7 seviyesini test etti. ABD 10 yillik tahvil
faizi gin icinde %4,73 seviyesine kadar yikselirken, EUR/USD paritesi %0,6 gerilemeyle haftayr 1,1585 seviyesinden
tamamladi. Yeni haftaya baslarken, Orta Dogu’'da artan gerilim enerji fiyatlarini yukar tagiyor. Bu hafta ABD’de agiklanacak
tarim digi istihdam verisi 6ne ¢ikarken, verinin Fed'in faiz patikasina iligkin beklentiler Gzerindeki etkisi yakindan izlenecek.
Teknik olarak, bu sabah yatay seyreden paritede 1,1625 seviyesi direng olarak éne ¢ikarken, olasi geri ¢gekilmelerde 1,1540
seviyesi destek olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Gegtigimiz hafta Ons Altin'da dalgali bir seyir izlenirken, ABD'nin mali gérinimune iligkin endiseler haftanin ilk
yarisinda degerli madeni destekledi. Altin destekli ETF’lere yonelik guglu girigler yatinm talebini canli tutarken, PCE verisi
sonrasinda faiz artinm beklentilerinin sinirl 6lglide gliglenmesi, Dolar ve tahvil faizlerindeki yikselis izerinden altin Uzerinde
baski olusturdu. Haftanin son islem guninde ise Fed Baskani Kevin Warsh’un enflasyonun yeterince yavaslamadigina ve
mevcut finansal kogullarin kisitlayici olmadigina yonelik sahin mesajlari, eylil ayinda faiz artinmi beklentilerini gliglendirerek
satiglan derinlestirdi. Bu gelismelere bagli olarak degerli maden gegtigimiz hafta %3,2 deger kaybederek 4.455 USD
seviyesinden haftayl tamamladi. Yeni haftaya baslarken ABD'nin Lark Adasi'ndaki iran hedeflerine yénelik saldirisi jeopolitik
tansiyonu yeniden artirsa da, guvenli liman talebindeki bu artisi sahin Fed fiyatlamasi ve glcli dolar sinirhyor. Bu gergevede
petrol fiyatlari ylkselirken, Ons Altin bu sabah 4.445 USD civarinda saticili bir seyir izliyor. Teknik olarak, 4.390-4.335 USD
seviyeleri destek olarak 6ne gikarken, 4.480-4.500 USD seviyeleri direng konumunda.
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Brent Petrol Brent petrol vadelileri geg:tlglmlz haftanin son islem giiniinde %0,5 deger kaybederek 88,00 USD seviyesine
geriledi. Ancak ABD'nin iran'a yénelik askeri operasyonlarini hafta sonu yeniden baslatmasiyla jeopolitik risk primi tekrar
yiikseldi. ABD'nin Lark Adasi'ndaki iran'a ait fiize rampalarini vurmasinin ardindan iran'in Urdiin'deki ABD (Uslerine
misillemede bulunmasi, Hirmiz Bogazi'ndaki gerilimi yeniden artirirken Brent petrol 90,00 USD seviyesinin Uzerine ¢iktl.
Buna ek olarak ABD'nin Iran'in ticaret ortaklarina ve finansal sistemine yonelik ikincil yaptirimlari artirmaya hazirlanmasi arz
gériinimiine iligkin belirsizligi besliyor. Kisa vadede ABD-iran hattindaki gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyatlarin
seyri Brent petrolin yoni agisindan yakindan izlenecek. Teknik olarak, Brent petrolde ylikselisin devam etmesi halinde
91,20-93,00 USD sirali direng seviyeleri hedef olabilir. Aksi durumda ise 89,85-88,00 USD destek seviyeleri test edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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