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USD/TRY: Dün yurt içinde İSO İmalat PMI ağustosta 47,7'den 48,1'e yükselerek son üç ayın en yüksek seviyesine çıkarken,

50 eşik değerinin altında kalması imalat sektöründe yavaşlamanın sürdüğüne işaret etti. İTO İstanbul enflasyonunun

ağustosta aylık %1,66 gerçekleşmesi ise yarın açıklanacak TÜFE öncesinde enflasyon görünümüne ilişkin iyimserliği

destekledi. Küresel tarafta ABD-İran geriliminin tırmanması ve Hürmüz Boğazı'na ilişkin endişeler petrol fiyatlarını yukarı

taşırken, artan enflasyon riskleri küresel tahvil faizlerinde yükselişe neden oldu. Fed'e yönelik faiz artırım beklentileri de doları

desteklemeye devam ediyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,80 ile Ocak 2025'ten bu yana en yüksek seviyesine çıkarken, Fed'in

eylül ayında faiz artırma ihtimali %70'e yaklaştı. Bu sabah Dolar Endeksi yatay hareket ederken, USD/TRY 48,30 civarında

işlem görüyor. Bugün ABD'de ADP özel sektör istihdamı, fabrika ve dayanıklı mal siparişleri ile Fed Bej Kitap takip edilecek.

Verilerin Fed'in faiz patikasına yönelik beklentiler üzerindeki etkisi paritenin seyri açısından önemli olacak.

EUR/USD: Dün açıklanan verilere göre Euro Bölgesi’nde tüketici fiyatları ağustos ayında aylık %0,4 artarken yıllık enflasyon,

temmuz ayındaki %2,9 seviyesinden %3,3’e yükselerek piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. Yükselişte, yıllık bazda %14,3

artan enerji fiyatları belirleyici olurken çekirdek enflasyonun %2,5’ten %2,4’e gerilemesi, fiyat baskılarının henüz genele

yayılmadığına işaret etti. Veri sonrasında ECB’nin 10 Eylül toplantısında 25 baz puanlık faiz artışına gitmesi piyasalarda

tamamen fiyatlanırken, faiz patikasının devamına ilişkin beklentiler ön plana çıktı. Öte yandan ABD-İran geriliminin yeniden

tırmanmasıyla yükselen petrol fiyatları, küresel tahvil faizlerindeki artış ve güvenli liman talebi doları destekledi. Dünü %0,2

düşüşle tamamlayan paritede geri çekilme bu sabah da devam ediyor. Teknik açıdan aşağı yönlü hareketin sürmesi halinde

1,1540 seviyesi destek, olası yükselişlerde ise 1,1610 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Ziraat Yatırım

2 Eylül 2026



FX Bülteni

XAU/USD: Orta Doğu’da çatışmaların yeniden başlamasıyla petrol fiyatlarında yaşanan yükseliş, küresel enflasyon

endişelerini artırırken merkez bankalarının daha sıkı para politikası uygulayacağı beklentilerini güçlendiriyor. Küresel tahvil

getirilerindeki yükseliş de Ons Altın üzerinde baskı oluştururken, ABD 10 yıllık tahvil getirisi %4,81 seviyelerine yükseldi.

Dolar endeksindeki toparlanmanın da satışları desteklemesiyle değerli maden dün %2,5 gerileyerek 4.329 seviyesinden

kapanış yaptı. Teknik seviyelere bakıldığında, bu sabah da satıcılı bir seyir izleyen değerli madende 4.250 seviyesi ana

destek olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin üzerinde tutunamaması halinde 4.200 seviyesi değerlendirilebilir. Olası yükselişlerde

ise 4.360-4.400 seviyeleri direnç konumunda.

Brent Petrol: Brent petrol dünkü işlem gününde %4,6 değer kazanarak 95 USD seviyesine kadar yükseldi. ABD ile İran

arasındaki çatışmaların yeniden şiddetlenmesi ve Hürmüz Boğazı üzerinden enerji akışına yönelik risklerin artması fiyatları

desteklemeye devam ediyor. ABD’nin İran’daki askeri hedeflere yönelik yeni saldırıları ve Tahran’ın bölgedeki ABD üslerine

misillemede bulunması, Brent petrolü son haftaların en yüksek seviyelerine taşıdı. Buna ek olarak Rus rafinerilerine yönelik

saldırıların sürmesi de dizel marjlarını yukarı taşıyarak enerji risklerini destekleyen bir diğer unsur olarak öne çıkıyor. Bu

sabah 95,50 USD civarında işlem gören Brent petrolde yükselişin devam etmesi halinde 96,80 – 98 USD sıralı direnç

seviyeleri hedef olabilir. Aksi durumda ise 94,50 – 92,50 USD destek seviyeleri test edilebilir. Ek olarak, bugün ABD’de

Enerji İdaresi’nin ham petrol stokları açıklanacak.
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Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 

danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların 

kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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