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USD/TRY: Hafta sonu Orta Vadeli Program (OVP) hafta sonu takip edilen bir gelisme oldu. OVP’de 2026 buyime tahmini
%3,3'e dusurllirken, yil sonu enflasyon tahmini %28,4’e yikseltildi; 2027 i¢in bliyime %4,2, enflasyon ise %21 olarak
glincellendi. Agiklanan OVP genel olarak olumlu kargilanirken, bu sabah Borsa istanbul'da yiikselis egilimi gézleniyor. Ote
yandan, hafta sonu para piyasasi fonlarinda yerli ve yabanci kurumsal yatinmcilara getirilen %10’luk stopajin etkileri de
yakindan izlenecek. Yurtdiginda ise gugli ABD verisi ile Fed’e yonelik faiz artinm beklentileri tekrar yiikseldi. Ancak, bu hafta
ABD’de aciklanacak enflasyon verisi beklentileri sekillendirebilir. Yurtiginde ise persembe guni TCMB faiz karari izlenecek.
Merkez Bankasi’'nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Bu arada Orta Dogu’daki gerilimle petrol fiyatlarinin yeniden
yukselmesi, kiuresel enflasyon tzerindeki yukari yonli riskleri artiriyor. Bu sabah petrol yikseliste. Dolar endeksi (DXY) ise
yatay. Ote yandan, Dolar/TL bu sabah itibariyla igslemler 48,40 seviyesinin biraz lzerinde gergeklesiyor. Giiniin geri kalaninda
sinirl mevcut fiyatlamalar sirebilir.
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EUR/USD: Gegtigimiz hafta EURUSD paritesinde, Euro Boélgesi'nde enflasyonun adustos ayinda yillik %3,3'e yikselmesi ve
enerji fiyatlarindaki gugli artisin ECB'nin faiz artirimi beklentilerini desteklemesi 6ne ¢ikti. ECB'nin eylil toplantisinda 25 baz
puanlik faiz artisi blylk 6lgiide fiyatlanirken, sonraki donemde faiz patikasinin nasil sekillenecegi takip edildi. ABD tarafinda
ise is glicli piyasasinda sinirl sogumaya isaret eden veriler ve Fed Uyesi Waller'in acgiklamalari, eyliil ayinda faiz artirimi
beklentilerinin hafta basindaki yaklasik %70 seviyesinden %50 civarina gerilemesine neden oldu. Eneriji fiyatlarindaki yikselis
ve ABD-iran geriliminin yeniden tirmanmasi kiiresel enflasyonist baskilari artirirken, ABD ve Avrupa tahvil getirilerindeki
yukselis de faiz beklentilerini etkiledi. Diger yandan cuma giini beklentilerin Gzerinde agiklanan ABD tarim digi istihdam verisi,
Fed'’in eylll ayinda faiz artirabilecegine yonelik beklentileri gliglendirerek dolari destekledi. Bu gelismelere bagl olarak, parite
gectigimiz hafta %0,3 primlenerek 1,1614 seviyesinden haftayl tamamladi. Bu hafta ise ECB faiz karari, ABD TUFE, UFE ve
haftalik issizlik maasi bagvurulari piyasalarin odaginda olacak. Teknik olarak, bu sabah, yatay bir seyir izleyen paritede
1,1635 - 1,1660 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, 1,1590 - 1,1550 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin, beklentilerin oldukga Uzerinde gelen ABD tarim disi istihdam verisinin ardindan Cuma guni %1
gerileyerek haftay1 4.430 seviyesinden tamamladi. Béylece haftalik kayip %0,6 olurken, satis baskisi bu sabah da devam
ediyor. Guglu istihdam verisi Fed'in sahin durusunu desteklerken, Eylil toplantisinda faiz artirimi olasiliyi %58 seviyesinde
fiyatlaniyor. Fed iletisimindeki belirsizlik nedeniyle makroekonomik verilerin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi artarken, Cuma
glini aciklanacak ABD TUFE verisi karar éncesindeki son énemli veri olarak éne gikiyor. ABD tahvil piyasasinda kisa ve
uzun vadeli faizler arasindaki spread daralirken, yilksek kamu borcuna iligkin endigeler ise siriiyor. Jeopolitik tarafta iran’in
Hirmuz Bogazi'nda g petrol tankerini ve ABD baglantili bazi gemileri hedef aldigini agiklamasi, enerji fiyatlar Gzerinden
enflasyon endiselerini artiriyor. Hedge yapmayan altin Ureticilerinden olusan HUI endeksinin Cuma giini %1,8 gerilemesi de
Fed'in sahin durusuna karsi temkinli fiyatlamanin siirdiigiine isaret ediyor. ABD piyasalari bugiin is¢i Bayrami nedeniyle
kapali olacak. Teknik goriinimde 4.366 — 4.330 seviyeleri sirali destekler konumunda. Yikselis halinde ise 4.435 — 4.475
seviyeleri sirali direncler olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol: Gegtigimiz hafta Brent petrolde fiyatlamanin ana giindemini ABD-iran gcatismasinin yeniden siddetlenmesi ve
Hirmiz Bogazi'ndaki petrol akisina yonelik riskler olusturdu. Kargilikh saldirilarin baslamasiyla jeopolitik risk primi
yiikselirken, Brent 90 USD seviyesinden 96 USD bélgesine kadar ¢ikti. ABD'nin iran'a yénelik saldirilari ve iran'in ABD
Uslerine misillemesi, arz guvenligine iliskin endiseleri artirdi. Bununla birlikte, Hirmiiz Bogazi'ndan sevkiyatin tamamen
durmamasi ve Trump'in ¢atismalarin uzun sirmesini beklemedigini belirtmesi fiyatlarin bir miktar geri ¢ekilmesine neden
oldu. Rus rafinerilerine yonelik saldirilarin siirmesi ve ABD ham petrol stoklarinin 4,5mn varil azalmasi fiyatlari desteklerken,
Irak'in ihracat artisi ve Rusya-Ukrayna cephesinde diplomatik ¢6zim ihtimalinin gliclenmesi ylkselisi sinirlayan gelismeler
oldu. Bu baglamda Brent petrol gectigimiz hafta %9,3 primlenerek 96,3 seviyesinden haftayi tamamladi. Bu hafta ise ABD ile
iran arasinda siiregelen jeopolitik gelismelere ek olarak, ABD TUFE verisi takip edilecek. Ayrica bugiin ABD piyasalari Labor
Day nedeniyle kapali. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah arti bélgede seyreden Brent petrolde, 99,00-101,00 USD
seviyeleri direng olarak 6ne gikarken, 93,50-91,50 seviyeleri destek konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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