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USD/TRY: Gegtigimiz hafta yurt icinde piyasalarin ana gindeminde TCMB'nin faiz karari ve enflasyon gorinimine iligkin
degerlendirmeler éne gikarken, TCMB politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttu. Kiiresel tarafta ise iran - ABD gerilimi ve
Hirmlz Bogazi’ndaki enerji sevkiyatina yonelik riskler Brent petroliin 100 USD’nin UGizerine gikmasina neden olurken, yikselen
enerji fiyatlan kiresel enflasyon beklentilerini ve merkez bankalarinin faiz gériinimine iliskin belirsizligi artirdi. ABD tahvil
faizlerinin ylUksek seyri risk istahini baskilarken, Japon Yeni'ndeki deger kazanci ve ABD Hazine Bakani Bessent'in Yen'in
gliclendiriimesine yénelik agiklamalari Dolar Endeksi {izerinde baski olusturdu. ABD’de agustos ayi TUFE aylik %0,4 ve yillik
%3,4 ile beklentilere paralel gergeklesirken, cekirdek TUFE aylik %0,3 ile beklentilerin iizerinde geldi ve Fed'e yonelik faiz
artirm beklentileri gliglendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,97 seviyesine yikseldi. Jeopolitik gelismelerde Suudi Arabistan’in
Dogu-Bati petrol boru hattini saldir sonrasi durdurmasi ve Kizildeniz’'de artan riskler enerji arzina iliskin endiseleri artirdi. Bu
hafta Fed faiz karari, ABD perakende satislar, ABD haftalik issizlik bagvurulari, TCMB PPK toplanti 6zeti takip edilecek. Bu
sababhki fiyatlamalara bakildiginda ise, kiiresel piyasalarda risk istahi baski altinda kalirken, Orta Dodu’daki saldiri haberleriyle
Brent petrol yaklasik %3 ylkselerek 107,5 USD seviyesine kadar c¢ikti. Yapay zeka hisselerindeki satis baskisiyla Asya
piyasalarinda ayrisma gorllirken, Nasdaq %21’'in Gzerinde. Dolar endeksi (DXY) %0,3 oraninda primli. Dolar/TL ise 48,62
civarinda iglem géruyor.
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EUR/USD: Gegtigimiz haftanin son iglem giiniinde %0,1 gerileyen EUR/USD paritesi, yeni haftaya da geri ¢gekilmeyle basladi.
Glglenen dolar ve yiiksek eneriji fiyatlar parite Gzerinde baski olustururken, Orta Dogu’da enerji altyapisina yonelik saldirilarin
ardindan petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi, enerji ithalatina bagimli Euro Boélgesi'nde biyiime ve enflasyon goriinimiine
iliskin riskleri artirryor. ECB’nin gegen haftaki faiz artinmi ve sahin mesajlarinin euroya sagladigi destek ise sinirli kaliyor.
ABD’de cuma guni agiklanan cekirdek enflasyonun aylik bazda beklentileri agsmasiyla Fed’in carsamba gini faiz artirma
ihtimalinin yaklasik %90’a yukselmesi, dolari destekleyen baglica unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Faiz artirrminin blylk &lgtide
fiyatlandigi ortamda, Fed'’in sonraki toplantilara iliskin verecegdi sinyaller paritenin yénu agisindan belirleyici olacak. Bugln
jeopolitik gelismeler, petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizlerinin seyri takip edilecek. Teknik gériinimde, 1,1530 - 1,1500 seviyeleri
sirali destekler olarak takip edilebilir. Yukselis halinde ise 1,1600 - 1,1635 seviyeleri sirali direngler konumunda.
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XAU/USD: Ons altin, gectigimiz hafta Orta Dogu'daki jeopolitik riskler ve yiliksek enerji fiyatlarinin glvenli liman talebini
desteklemesiyle %0,7 yukseldi. Buna karsin beklentilerin hafif Gzerinde gelen ABD g¢ekirdek enflasyonu sonrasinda Fed'e
yonelik faiz artirrm beklentilerinin giiclenmesi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,97 ile Gg yilin zirvesine gikmasi degerli
metaldeki yikselisi sinirladi. Yeni haftada Hirmiz Bogazi'na iliskin goérismelerin ertelenmesi ve Suudi Arabistan'in Dogu-
Bati petrol boru hattini tedbir amagh kapatmasi, jeopolitik riskleri ve enerji fiyatlarini yeniden giindeme tasidi. Bu gelismeler
glivenli liman talebi agisindan altini desteklerken, glclenen dolar ve yuksek tahvil faizleri baski olusturuyor. Bu sabah ons
altin yaklasik %0,5 disusle 4.327 USD civarinda seyrediyor. Piyasalarin odaginda ¢arsamba glini agiklanacak Fed faiz
karari ve Fed Bagkani Warsh'in mesajlari bulunuyor. Teknik gériinimde 4.350 USD ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin
aslimasi halinde 4.390a ve 4.430 USD hedeflenebilir. Olasi geri ¢gekilmelerde ise 4.300 - 4.280 USD ve 4.250 USD destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol, hafta sonu Orta Dogu’da enerji altyapisi ve kritik sevkiyat glizergahlarini hedef alan saldirilarin
arz endiselerini artirmasiyla bu sabah %3'iin iizerinde yilkselerek 107,5 USD seviyesini test etti. Irak’'tan gelen IHAlarin
Dogu-Bati boru hattini vurmasinin ardindan hat gegici olarak kapatildi. Hirmiz Bogdazi'ni devre disi birakan baslica
alternatif glizergah olan ve gunluk yaklasik 4mn varil petrol tasiyan hattaki kesintinin uzamasi, kuresel arzin yaklasik %4’tine
karsilik gelen sevkiyati riske atabilir. Bunun yaninda Husilerin saldirilarini artirmasi bdlgedeki sevkiyat risklerini daha da
artirdi. Kérfez llkeleri ile iran arasinda Hiirmiiz Bogazr'na iliskin yapilmasi planlanan gériismenin ertelenmesi de diplomatik
¢6zum beklentilerini zayiflatti. Teknik seviyelere bakildiginda 110,00 ve 111,50 USD seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi
geri ¢cekilmelerde ise 106,00 ve 104,50 USD seviyeleri destek konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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