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USD/TRY: Gegtigimiz hafta yurt iginde fon piyasasinda yasanan oynaklidin ardindan alinan likidite ve sermaye piyasasi
onlemleri TL varliklarinda toparlanmayi desteklerken; kilresel tarafta Fed'in sahin mesaijlar, ylikselen kisa ABD tahvil faizleri
ve guglu dolar gelismekte olan ulke para birimleri Gzerinde baski olusturdu. Haftanin son bélimiinde ABD-Cin gériismelerine
iliskin olumlu agiklamalar, petrol fiyatlarindaki gerileme ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki sakinlesme risk istahini desteklerken,
Brent petrol 102 USD seviyesine cekildi. Kérfez'deki catismalar sirmesine ragmen Hirmiz Bogazi'ndan tasinan petrol ve
LNG hacminin son iki haftada alti ayin en yiiksek seviyesine ulastigina yonelik haber akisi petroldeki dislsu acgiklamakta. Bu
gorinim gelismekte olan Ulke para birimleri agisindan kisa vadede destekleyici olsa da ABD iki yillik tahvil faizinin yiksek
seviyelerini korumasi ve Fed'in faiz patikasina iligkin belirsizlik dolar tGzerindeki destegin siirmesine neden oluyor. Yurt iginde
ise TCMB ve SPK'nin aldigi tedbirler ile Mehmet Simsek’in piyasada yapisal veya sistemik bir risk gorilmedigine yoénelik
aciklamalari TL varliklar Gzerindeki oynakhgi azaltabilir. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda ise petrolde fiyatlarinda baski
gbzlenirken, ABD ve Avrupa vadelileri artida seyrediyor. Gelismekte Olan Ulke para birimleri ise sakin. Dolar/TL ise 48,80
civarinda iglem géruyor.
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EUR/USD: EUR/USD gegtigimiz haftayr %1 deger kaybiyla 1,1486 seviyesinden tamamladi. Fed’in yaklasik Gg yilin ardindan
ilk kez faiz artinmina gitmesi ve yil iginde ilave sikilagsmaya ac¢ik kapi birakmasi Dolari destekledi. ECB yetkililerinin son
aciklamalarinda eneriji fiyatlarinin tek basina para politikasi gérinimina belirlemeyeceginin vurgulanmasi, piyasadaki agresif
sikilagsma fiyatlamalarinin baskilanmasina neden oluyor. Bu gergevede Fed ile ECB arasindaki faiz gérinimanin yeniden
ABD lehine ayrigsmasi parite Gzerinde baski olustururken, kisa vadede ABD tahvil faizleri ile enerji fiyatlarinin seyri EUR/USD
acisindan takip edilmeye devam edilecek. Ayrica Avrupa’daki siyasi gelismeler de su asamada ¢ok destekleyici olmadigini
izliyoruz. Parite bu sabah, 1,1475 civarinda islem gorirken, Dolar endeksi (DXY) 100,3 bélgesine kadar yukseldi. Paritede
geri ¢ekilmenin devam etmesi halinde 1,1455 — 1,1400 destek noktalari test edilebilir. Aksi durumda, 1,1500 — 1,1560 diren¢
seviyeleri olarak takip edilebilir. Son olarak, bugiin ECB Bagkani Lagarde’in konugsmasi izlenecek.
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XAU/USD: Cuma glinu %0,85 yikselen Ons Altin, gegctigimiz haftay %0,7 kazancla tamamladi. Fed'in 2023'ten bu yana ilk
faiz artinmini gergeklestirmesinin ardindan, enflasyonun kalicihgi ve ilave sikilasma ihtimali fiyatlamalarda belirleyici olmaya
devam ediyor. Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin enflasyon baskilarinin enerji fiyatlarinin 6tesine yayildigini
vurgulamasi, faizlerin yiiksek kalabilecegi beklentisini destekliyor. Bu goérinim, gecen hafta giiclenen dolarla birlikte
altindaki toparlanmay:i sinirliyor. Nitekim degerli maden yeni haftaya %0,5 disUsle basladi. Jeopolitik tarafta, New York'ta
diizenlenen Birlesmis Milletler Genel Kurulu kapsaminda gergeklesebilecek temaslar, ABD - Iran savasina diplomatik ¢éziim
ihtimali agisindan takip ediliyor. Trump’in iran Cumhurbaskani Pezeskiyan ile gériismeye acik olabilecegini belirtmesi ve
Hirmlz Bogazi’'ndan enerji akisinin artmasiyla petrol fiyatlarinda geri gekilme surtyor. Enerji fiyatlarindaki diisisiin kalici
olmasi, enflasyon ve ilave faiz artirrmi endiselerini hafifleterek degerli madeni destekleyebilir. Veri giindemi bugiin sakin.
Teknik gorinimde, 4.400 — 4.440 seviyeleri sirali direngler konumunda. Dustsiin devami halinde ise 4.320 — 4.270
seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol: Petrol fiyatlar gectigimiz hafta Orta Dogu’daki arz endiseleriyle 109 USD’nin Uzerini test ettikten sonra, Suudi
Arabistan’in alternatif ihracat kanallarindan arzi artiracagina ydnelik haberlerle haftayr 104 USD civarinda tamamladi. Bu
sabah ise Trump’'in Iran Cumhurbaskani ile gériismeye agik oldugunu belitmesi ve Hiirmiiz Bogaz’'ndan gegen petrol ve
LNG hacminin son iki haftada alti ayin en yliksek seviyesine ulagsmasi, arz endiselerini azaltarak fiyatlari agagdi ¢ekiyor. Brent
petrol 102 USD’nin altinda seyrederken, ABD-iran geriliminin tamamen sona ermemesi ve bazi Avrupa rafinerilerine ekim
ay! teslimatlarinin iptal edilmesi asag! yonli hareketi sinirliyor. Teknik gériinimde 100,00 USD ilk destek olarak izlenirken,
bu seviyenin kiriimasi halinde 96,30 USD gliindeme gelebilir. Yukari yénli hareketlerde ise 104,00 ve 106,10 USD seviyeleri
direng olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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