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USD/TRY: Gegtigimiz haftanin ana gindemini Orta Dodu kaynakli enerji arzi endiseleri, glicli ABD verileri, yikselen tahvil
faizleri ve Fed'in faiz gorinimu olusturdu. ABD'de gugli PMI verileri ekonomik aktivitenin direngli kaldigina isaret ederken,
girdi fiyatlarindaki yikselis enflasyonist baskilarin siirdigini gosterdi ve Fed Uyelerinden gelen sahin mesajlarla birlikte ek
faiz artisi beklentileri glclendi. ABD 10 yillik tahvil faizi haftayr 16 bp artisla %5,16'dan tamamladi; tahvil piyasasindaki
oynaklik da belirgin sekilde artti. Jeopolitik tarafta ABD-Iran temaslari, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden aciimasina yénelik
gorismeler ve Suudi Arabistan'in petrol arzini kademeli olarak artirmasi petrol fiyatlarinda yiksek oynakhiga neden oldu. ABD
hisse piyasalarinda ylkselen tahvil faizleri ara ara satis baskisi yaratirken, yapay zeka ve teknoloji hisselerine yonelik giglu
talep haftanin ilerleyen boélimunde risk istahini destekledi. Fiyatlamalar tarafinda, gegtigimiz hafta ABD borsalarinda dalgal
seyir korunurken, haftanin son béliminde teknoloji hisselerine gelen alimlar endeksleri yukari tasidi; cuma guni ve haftahk
bazda ABD borsalar arti bélgede kapatti. Bu sabaha bakildiginda, Trump'in Iran'in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasina
yonelik son teklifini reddetmesiyle piyasalar baski altinda. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,21'e yiikselirken, ABD vadelileri eksi
bolgede. Brent %1 ylkseliste. Kur tarafinda ise Dolar/TL 49,00'in hemen altinda islem goriyor. Veri takviminde yurtiginde fon
sorusturmasinin da ele alinmasi beklenen Kabine Toplantisi bugiin 16:00'da yapilacak. Ayrica bu hafta, yurt icinde ekonomik
gliven endeksi, BDDK agustos ay! sektor verileri, igsizlik orani, dis ticaret dengesi, imalat PMI ve ITO Istanbul enflasyonu
verileri ile Hazine'nin ekim-aralik dénemi i¢ borglanma stratejisi izlenecek. ABD’de ise ADP istihdam raporu, PCE endeksi,
ISM imalat PMI, tarim disi istihdam (beklenti: 90 bin) ve issizlik orani (beklenti: %4,1) izlenecek.
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EUR/USD. Gegtlglmlz hafta parite taraflnda Fed’in sahin para polltlkaS| durU$unu korumaS| ve ABD'de guglu ekonomlk
aktivite verilerinin Dolari desteklemesi 6ne ¢iktl. Fed yetkililerinin ilave faiz artirrmina agik kapi birakan mesajlari, ABD ile Euro
Bdlgesi arasindaki faiz gérinimuanun Dolar lehine ayrismasina neden oldu. Yiksek ABD tahvil faizleri de Dolar lehine faiz
farkini belirginlestirerek parite Gzerindeki baskiyi artirdi. Euro Bolgesi’nde ise yiiksek enerji maliyetlerinin enflasyonist baskilari
artirmasina karsin ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyebilecegi ve ECB’nin ilave sikilasma alanini sinirlayabilecegi
degerlendirildi. Bununla birlikte, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasina yénelik ABD-iran gériismeleri ve petrol fiyatlarindaki
gerileme, Euro Bdlgesi'nde enerji kaynakli enflasyon risklerinin bir miktar hafiflemesine yénelik beklentileri glglendirdi. Bu
baglam parite gegtigimiz haftayl %0,8 geri gekilerek 1,1391 seviyesinden tamamladi. Ote yandan iran - ABD gériismelerine
iliskin iyimserligin zayiflamasiyla petrol fiyatlarinin yikselmesi, enflasyon ve Fedin daha siki politika izleyebilecegi
beklentilerini gl¢lendirerek tahvil faizleri ve Dolari destekliyor. Bu sabaha bakildiginda, 10 yillik tahvil faizinin %5’in Gzerinde,
Dolar Endeksi’'nin ise ylkseliste olmasi pariteyi baskiliyor. Teknik olarak, bu sabah hafif saticili bir seyir izleyen paritede,
1,1415 - 1,1450 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, 1,1360 - 1,1330 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin, dnceki seansta %0,2 deger kazanarak 4.285 USD seviyesinden kapanis yapti. ABD-iran
gorismelerinde ilerleme saglanamamasiyla yeniden ylkselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini guclendirmesi ve
Fed’'den ilave faiz artirimi beklentilerinin korunmasi Ons Altin lzerindeki baskinin siirmesine neden oluyor. Bu sebeple,
degerli maden cuma ginini pozitif kapatmasina karsin haftalik bazda %2,1 disti. Hirmiz Bogazi'na iligkin belirsizligin
strmesi jeopolitik risk primi Gizerinden Ons Altin’I destekleyebilecek bir unsur olsa da, mevcut fiyatlamada yiksek reel faiz ve
guclt Dolar temasi daha baskin seyrediyor. Bu sabaha sert satiglarla baslayan degerli maden 4.175 USD civarinda iglem
gorirken, geri cekilmenin devam etmesi halinde 4.120 — 4.065 USD destek noktalari izlenebilir. Aksi durumda, 4.200 — 4.235
USD direng seviyeleri 6ne cikiyor. Son olarak, bu hafta aciklanacak PCE enflasyonu ile ABD istihdam verileri, Fed'in faiz
patikasina iligkin beklentileri sekillendirerek kisa vadede deg@erli maden fiyatlar Gizerinde etkili olacaktir.
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Brent Petrol Brent petrol fiyatlarinda ABD Iran gorusmelerine iligkin haber aklgl bellrley|C| olmaya devam edlyor Cuma
glinii Hirmiiz Bodazr'nin yeniden agiimasi ve ABD’nin Iran’a yoénelik ekonomik ablukasini kaldirmasini igeren asamali
¢6ziim beklentileriyle petrol fiyatlar yaklasik %3 geriledi. Ancak hafta sonu Trump’in iran’in teklifini reddettigini agiklamasi,
anlasma beklentilerini zayiflatti. iran, Bogaz'in agilmasini sartlarinin karsilanmasina baglarken, Trump bu hafta gériismelerin
devam etmesini bekledigini belirtti. Husilerin Suudi Arabistan’a yénelik saldirilari ve Kizildeniz Uzerinden petrol ihracatina
iliskin riskler de arz endiselerini canli tutuyor. Bu hafta gérismelerden gelecek aciklamalar ve bdlgedeki sevkiyatlarin seyri
takip edilecek. Teknik gérinimde, 108,50 — 111,00 USD seviyeleri sirali direngler olarak éne cikiyor. Disls halinde ise
104,00 — 100,00 USD seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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