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USD/TRY: ABD 10 yillik tahvil faizi giin icinde %5,27'ye kadar ¢ikarak 2007'den bu yana en yulksek seviyesini gordi. Guglu
makro veriler ve son PMI verilerinde artan girdi fiyatlarinin fiyatlamalar tGzerindeki etkisi suriyor. Fed'in ekim toplantisinda faiz
artirma ihtimali %72 civarinda fiyatlanirken, enerji arzina iliskin endiseler devam etti. ABD endekslerinde de satislar gorldi.
Yurtigi tarafta ise Cumhurbaskani Erdodan, fon piyasasinda yasananlarla ilgili problemin fonlarin sinirli bir bolimini
kapsadigini vurgulayarak bugiin ekonomi kurmaylari ve ilgili kurumlarin yoneticileriyle bir araya gelecegini agikladi. Diger
yandan, rezervlere iliskin 6ncli gostergeler gérinimde zayiflamaya isaret etti. Fonlardan TL mevduata yonelis TCMB'nin faiz
indirimi icin hareket alanini destekleyebilecek olsa da diin agiklanan verilerin rezerv gériinimiinde zayiflamaya isaret etmesi,
onlimuzdeki toplantida 6l¢ili bir durusu gerektirebilir. TCMB ayrica déviz gelirlerini TL'ye ceviren firmalara yonelik destekte
uygulama sartlarini esnetti ve aracili ihracatta trtin tedarik eden firmalarin da destekten dogrudan yararlanmasinin éniini
acti. Ayrica 5 yillik risk primimiz de (CDS) 254 seviyesine yikselerek Mayis ayindan beri en ylksek seviyeye isaret etti.
Piyasalar tarafinda ABD’de borsalar saticili bir glini geride birakti. Bu sabah da ABD vadelileri negatif bélgede seyrediyor;
Nasdagq vadelisi %0,5 geriliyor. Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde kismi satis var. Dolar/TL ise 49,00'un hemen altinda
islem goriyor. Dider taraftan, eylil ayi Ekonomik Giiven Endeksi ise 101,3 (6nceki: 100,6) seviyesinde gergeklesti. GUniin
geri kalaninda BDDK'nin agustos ayl bankacilik sektori verileri (14:00) 6ne cikiyor. Yurt disinda ise ABD'de eylul ayi
Conference Board tiiketici gliven endeksi (beklenti: 89,0) ve adustos ayr JOLTS aclik is pozisyonlari (beklenti: 7,23mn) ile
Euro Bolgesi'nde eylil ayr ekonomik giiven (beklenti: 99,0) ve sektorel gliven endeksleri takip edilecek. Aksam saatlerinde
Fed'den Bowman, Barr, Goolsbee, Williams ve Waller'in konusmalari da giindemde olacak.
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EUR/USD: Paritede dolar lehine gorinim korunurken, Orta Dogu'da diplomatik ¢ézim ihtimalinin zayiflamasiyla petrol
fiyatlarinin glcli kalmasi enflasyonist baskilarin yeniden gliglenebilecegine yonelik endiseleri artiriyor. Bu gelismeler, Fed'in
para politikasinda daha siki bir durus sergileyebilecedi beklentisini desteklerken, ABD 10 yillik tahvil getirisinin %5,27’ye
yukselerek uzun siire sonra en yiiksek seviyesine ulagsmasi dolar talebini giiglendiriyor. Bu goriinim altinda paritede asagi
yonlu baski sirerken, bugiin ABD’de agiklanacak Conference Board Tuketici Giveni ve JOLTS verileri ile Fed yetkililerinin
mesaijlari takip edilecek. Ozellikle ekonomik aktivitenin gicli kaldigina isaret edecek veriler ve sahin tonlu agiklamalar dolarin
mevcut destegini korumasini destekleyebilir. Fiyatlamalar tarafinda parite diin %0,2 geri ¢ekilerek 1,1371 seviyesinden gunu
tamamladi. Teknik olarak, bu sabah hafif saticili bir seyir izleyen paritede, 1,1345 - 1,1320 seviyeleri destek olarak 6ne
cikarken, 1,1380 - 1,1410 seviyeleri diren¢ konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin, diin %4 deger kaybederek 4.116 USD seviyesinden kapanis yapti. ABD-iran hattinda diplomatik
¢6zim umutlarinin zayiflamasiyla petrol fiyatlarinin yiksek seyretmesi ve Fed'in ilave faiz artinmlarina gidebilecegine
yonelik beklentilerin giiglenmesi Ons Altin Gizerindeki baskiyi surdirtyor. ABD 10 yillik tahvil faizi giin icinde %5,27'ye kadar
citkarak yuksek seviyelerde seyretmesi ve Dolar'in gugli gérinimu degerli madenin cazibesini azaltiyor. Bu sabaha tepki
alimlariyla baglayan degerli maden 4.150 USD civarinda iglem gorirken, satiglarin devam etmesi halinde 4.100 — 4.065 -
4000 USD destek seviyeleri test edilebilir. Aksi durumda, 4.200 — 4.250 USD direng seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Brent Petrol Brent petrol vadelileri dun yaklasik %1 yukseligle 105 sewyesmden kapanlrken bu sabah da gune prlmll
basladi. Trump’in Hirmiiz Bogazi’'nin yedi giin iginde tamamen agiimasini éngéren iran teklifini reddetmesinin ardindan,
goriismelerde ilerleme saglanamamasi fiyatlari destekliyor. iranli yetkililerin kasimdaki ABD ara segimleri éncesinde
anlasmaya varilmasina iligskin karamsar oldugu belirtiliyor. Arz tarafinda ise Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hattindaki
akisin yaklasik yarisini yeniden saglamasi ve bdlgeden petrol ihracatinin toparlanmasi yikselisi sinirliyor. Ancak
sevkiyatlarin bir bdliminin daha maliyetli ve yavas olan gemiden gemiye aktarmalarla yapilmasi, arzin normale dénusunin
zaman alacagina isaret ediyor. Teknik gérinimde 103,5 — 100,00 USD seviyeleri sirali destekler konumunda. Yukselisin
devami halinde ise 108,5 — 113,00 USD seviyeleri sirali direncler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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