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USD/TRY: Gegen hafta ABD’de eylil PCE enflasyonunun yillik %3,6’ya yikselmesi ve gugcli ekonomik aktivite Fed’in aralik
ayinda faiz artinmina gidebilecegi beklentilerini canli tutuyor. Piyasalar tarafinda ise cuma gini teknoloji hisselerindeki sert
satislarla Nasdaq %2,9 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi haftay %4,93 civarinda tamamladi. Bu sabahki fiyatlamalara
bakildiginda ABD vadelilerinde tepki alimlari izlenirken, Dolar Endeksi %0,1 civarinda distsle 101,8, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,93 seviyesinde seyrediyor. Kur tarafinda Dolar/TL’de sinirh hareketler devam ederken, parite bu sabah 49,97 civarinda
islem gériiyor. Diin agiklanan verilere gére istanbul'da ekim ayinda aylik enflasyon %2,47 olarak gergeklesti. Son iki yilda
TUIK'in agikladigi aylik enflasyonun istanbul enflasyonunun altinda kaldigi dikkate alindiginda, bu veri yarin agiklanacak ekim
enflasyonuna yonelik daha ihml bir beklenti olusturabilir. Piyasanin ekim ayi aylik enflasyon beklentisi %2,42. Bu sabah
aciklanan imalat PMI verisi ise 47,3 gercekleserek esik 50 seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Bugiin ABD’de ekim ayi
imalat PMI ve ISM imalat endeksi takip edilecek. Sali giini ABD'de yapilacak ara segimler, Kongre dagilimi ve Trump
yonetiminin dniimizdeki iki yillik politika alani agisindan takip edilecek.
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EUR/USD: Parite, gectigimiz hafta merkez bankalarinin faiz kararlar ve para politikasi mesajlarinin etkisiyle dalgal bir seyir
izledi. ECB'nin faizleri sabit tutmasina karsin aralik ayinda faiz artirrmina agik kapi birakmasi ve Lagarde'in enerji fiyatlarindan
kaynaklanan enflasyonist risklere dikkat cekmesi Euro’yu kismen desteklerken, Fransa'nin kamu maliyesine iligskin endigeler
ve Euro Bélgesi'nde sikilasan kredi kosullar yikselisi sinirladi. Fed karari dncesinde dolarin guclenmesi de parite lzerinde
baski olusturdu. Yeni haftada ABD ara segimleri dncesindeki belirsizlikler ve teknoloji hisselerinde devam eden satis baskisi
dolarin seyri agisindan énemini koruyor. Trump'in Iran ile diplomasiye daha fazla zaman tanimak istedigine iliskin haberlerin
ardindan petrol fiyatlarinda gorilen gerileme enflasyon beklentilerini kismen hafifletirken, ABD'de agiklanacak imalat PMI ve
ISM verileri ile Euro Bélgesi imalat PMI verileri yakindan takip edilecek. Ayrica Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalarindan da
piyasaya yon verebilecek sinyaller aranacak. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah hafif alicili bir seyir izleyen paritede,
1,1220 -1,1260 seviyeleri direnc olarak 6ne ¢ikarken, 1,1165 - 1,1145 seviyeleri destek konumunda.

fho

I
‘ﬂ*iﬂ I”llﬂu' Wl”i l”""

" ﬂlﬂu
'"'Mm‘“?“m'

i‘hl
"""’I'hw*“. I M“ﬂllhﬂ n,ﬂh'.u

h ‘ il
[l Y i "
hHM M;ﬂ” Tu I""'lo ll'”AMﬂ

M My
! 11600
“ﬂ‘”l mlﬁl.l.ﬂl'ﬂ |l“f“*“ r"
u |hl'

i il
wmn 1 MU mmﬂ IMN 1.1400

hW"ﬂ"“",m- .

= EURUSD

= e —osr eI T e -~ RS e P —
mMACD mSig  mDiff R L —




Ziraat Yatirhm

2 Kasim 2026 FX Bulteni

XAU/USD: Ons Altin, cuma glinki sert satiglarin ardindan haftaya tepki alimlarnyla baslayarak %0,5 - %1,0 civarinda
yukselisle 3.900 USD seviyelerinde iglem goériyor. Cuma guini fiyatlarin son bir yilin en diistik diizeyine gerilemesi, teknoloji
hisselerine gelen sert satislarla likiditeye ge¢cme ihtiyacindan kaynaklanmis olabilir. Yeni haftada disuk fiyatlardan gelen
alimlar toparlanmayi desteklerken, dolar endeksinde de sinirli hareketler goézleniyor. Fed’in ilave faiz artiglarina
gidebilecegine yonelik beklentiler ise altin Uzerinde baski olusturmaya devam edebilir. Bu hafta ABD ara segimlerinin yani
sira cuma giinii aciklanacak istihdam verileri, faiz beklentileri ve dolarin yénii agisindan takip edilecek. iran ile diplomatik
gorismelerin seyri ve kiiresel hisse piyasalarindaki oynakhgin altina yansimalari da giindemde kalacak. Teknik gérinimde,
3.850 — 3.800 seviyeleri sirali destekler konumunda. Yiikselis halinde ise 3.935 — 3.980 seviyeleri sirali direngler olarak takip
edilebilir.
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Brent Petrol Brent petrol ocak vadelileri, ABD nin iran ile diplomasiye daha fazla zaman taniyacagina iliskin haberlerln
ardindan haftaya %3’'U asan dlslsle 110 USD seviyelerinde bagladi. Trump’in diplomatik ¢d6zimu tercih ettigine yonelik
haber akisi ve iran ile Katar arasinda devam eden gériismeler fiyatlardaki geri gekilmede etkili oldu. Ekim ayinda ciddi bir
yiikselis kaydeden Brent'te, yarinki ABD ara segimlerinin ardindan iran’a yénelik askeri adimlarin yeniden giindeme gelip
gelmeyecegi izleniyor. Ote yandan, Hiirmiiz Bogazi ve Basra Kérfezi'nde gemilere yénelik saldirilar arz risklerini giindemde
tutuyor. Bdélgenin ham petrol ihracati savas Oncesi diizeylere yaklasirken, petrol Urtnleri sevkiyatindaki kisitlar ve Rus
rafinerilerine yonelik saldirilar 6zellikle dizel piyasasinda sikisikliga yol agiyor. OPEC+ ise hafta sonunda aralik ayi Uretim
kotalarini degistirmeme karari aldi. Kisa vadede diplomatik gérismeler ve bdlgedeki sevkiyat guvenligine iliskin haber akisi
takip edilecek. Teknik gérinimde, ocak vadeli Brent petrolde 108,00 — 106,00 USD seviyeleri sirali destekler konumunda.
Yukselis halinde ise 112,00 — 114,00 USD seviyeleri siral direngler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢ Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1991 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0 850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat
Bankasi A.S. Subeleri


mailto:arastirma@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

