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[BISTIOO: 12.265,98'+%0,43J [ 2 Yillik Tahvil Faizi: %39,61 || -14bp] [ CDS (5 Yillik): 244 | -5bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi, gectigimiz haftanin son islem gininde %0,4 deder kazanarak haftayr 12.266 seviyesinden
yatay tamamladi. Cuma gunl bankacilik endeksi %0,3 gerilerken, madencilik endeksi %4,8 yukselisle 6ne c¢ikti.
BIST100'de islem hacmi 114 milyar TL ile disik seviyelerde kalmaya devam ederken, 74 hisse gunu pozitif
bdlgede tamamladi. Gegtigimiz hafta yurt icinde gindemin ilk sirasinda beklentilerin altinda agiklanan eylll
enflasyonu vardi. Aylik TUFE %1,84 artarken yillik enflasyon %29,73'e geriledi. Haftanin devaminda, tasfiye edilen
17 fonun yaklasik 43 bin yatirrmcisina ait tutarlarin ilgili bankalara aktarilmasi takip edildi. Gelisme kismen de olsa
Borsa Uzerinde olumlu etki yaratti. Jeopolitik gériinimde, Hirmiz Bogazi'nda tankerlere yonelik saldirilar ve
Husilerin Suudi Arabistan'daki havalimanlarini hedef almasi, bolgesel gerilimi ve enerji arzina iliskin kaygilari canh
tuttu. ABD Baskani Trump'in iran'la gériismelerin verimli ilerledigini ve 3 Kasim'daki ara segimlere kadar saldiri
diizenlenmeyecegini agiklamasi kisa vadeli gerilimi hafifletse de iran'a yonelik deniz ablukasi devam etti. Cuma
gunld Trump-Putin telefon gérismesinin ardindan, Rusya'dan ABD ve kiresel piyasalara dizel tedarik edilmesine
yonelik anlagsma one c¢iktl. Enerji fiyatlarini diisirmeyi amaglayan adim kapsaminda Rus dizel ihracatina iligkin
yaptirimlar yaklasik alti ay sureyle askiya alindi. Trump pazar gunu ayrica Rusya ile Ukrayna arasinda enerji
altyapisini kapsayan bir "enerji ateskesi" saglandigini duyurdu. Aralik vadeli Brent petrol, haftayr %2,4 yukselisle
104,7 USD/varilden tamamladi. Riyad saldirilarinin ardindan yeni haftanin ilk islemlerinde 105,6 USD'ye kadar
yukselen Brent, enerji ateskesi aciklamasiyla yoninu asagi gevirerek %1 civarinda dusmekte. Kiresel piyasalarda
ise ABD tahvil faizlerindeki yukselis, gectigimiz hafta yerini sinirli gerilemeye birakti. Gugli ihale talebinin de
destekledigi tahvil piyasasinda, 30 ve 10 yillik faizler haftalik bazda 3'er baz puan distl. Avrupa'da da haftanin
sonuna dogru tahvillerde toparlanma goérilirken, Fransa ve Almanya'nin 10 yilhk tahvil faizleri arasindaki fark
kismen daraldi. Bununla birlikte, Fransa'nin bitce goérinimine iliskin kaygilar gindemdeki yerini korudu. Tahvil
faizlerinin hafta igindeki zirvelerinden uzaklasmasi ve ABD - iran geriliminin hafiflemesine yénelik beklentiler, cuma
gind ABD hisselerinde alimlari destekledi. Nasdaq ve S&P500 endeksi yaklasik %0,6 yukseldi. Yukseliste,
S&P500 sirketlerinin Gglincl geyrek karlarinda yillik %30 civarinda artis beklenmesi de etkili oldu. Ons altinda da
hafta icindeki kayiplarin ardindan tepki alimlari 6éne cikti. Degerli maden, cuma gunu yaklasik %1,5 yukselerek
haftay1 4.194 USD civarinda tamamladi. Bu sabah yurtdisi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda risk istahinda
kismi iyimserlik var. Asya'da Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,4 gerilerken, tatil sonrasi agilan Kore
borsasi ¢ip hisselerindeki satislarla %3'Un Uzerinde de@er kaybediyor. Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali.
ABD ve Avrupa vadelileri ise %0,3-0,6 araliginda arti bdlgede seyrediyor. EURUSD ise 1,12 seviyesinden
tutunmaya galisiyor. Bu ortamda BIST100 yeni haftaya hafif ylkselisle baglayabilir. Bugtinki veri takviminde yurt
icinde agustos ayi perakende satiglar verisi 6ne ¢ikarken, Cumhurbagskani Yardimcisi Yiimaz'in agiklamalari
(10:00) ve Kabine Toplantisi (15:00) takip edilecek. ABD'de tahvil piyasalari Columbus Day tatili nedeniyle kapall
olacagindan kiresel tarafta gindem gorece sakin. Haftanin devaminda yurt icinde sali giint agustos cari islemler
dengesi (Bloomberg anketi: 3,85 milyar USD fazla), persembe glnu eylll bit¢ce dengesi ve cuma gini TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Cuma gunu piyasa kapaniginin ardindan S&P'nin Turkiye'nin kredi notu
degerlendirmesini yayimlamasi da bekleniyor. Kiresel piyasalarda haftanin en kritik verisi, carsamba gunu
aciklanacak ABD eylil TUFE (beklenti: yilllk %3,6) olacak. Fed'in faiz patikasina iliskin beklentiler agisindan
yakindan izlenecek enflasyon verisini, persembe giinii ABD UFE ve perakende satislar, cuma giinii ise sanayi
Uretimi ve kapasite kullanim orani takip edecek. Ote yandan, ABD'de bu hafta sali giinii JPMorgan, Goldman
Sachs, Citigroup ve Wells Fargo ile baslayacak banka bilancolari 6ne ¢ikiyor. IMF-Diinya Bankasi yillik toplantilari
da buglin Bangkok'ta basliyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Halkbank (HALKB, Notr): Banka, Halk Katihm Bankasi'nda sahip oldugu %99,99 oranindaki paylarin TVF Katilim
Finans Yatirnmlari'na devredilmesi icin ilgili dizenleyici otoriteye basvuruda bulunmustur. Pay devir s6zlesmesi 7
ekimde imzalanmis olup islem bedeli agiklanmamistir. Ziraat Katilm igin de ayni sureg¢ yuratilmekte olup, kamu
katilim bankalarinin TVF ¢atisi altinda birlestiriimesine yonelik devirlerin 2026 yil sonuna kadar tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), 2026 yili Eylul ay verilerini aciklamistir. Buna gore, eylul ayinda
toplam otomotiv uretimi yillik %5,1 yikselisle 129.571 adet olurken, otomobil tretimi %3,8 azalarak 70.197 adede
gerilemistir. Ayni dénemde toplam pazar %23,8 daralmayla 86.993 adet seviyesinde gergeklesirken, otomobil
pazarl %27,8 kigiilerek 63.736 adede inmistir. Ote yandan, toplam otomotiv ihracati s6z konusu dénemde adet
bazinda %1,5 artmistir.

Ek olarak, AB, Cin'den ithal edilen hibrit araglara 1 araliktan itibaren yillik 350bin adetlik kota uygulayacak. AB
liderleri persembe gunl Cin ithalatina yonelik daha kapsamli 6nlemleri de degerlendirecek (Kaynak: Bloomberg).

Turizm: Kultir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, konaklama tesislerindeki doluluk orani agustos ayinda gegen
yilin ayni dénemindeki %71,2'den %72,67'ye yukselirken, 2023 ve 2024 seviyelerinin altinda kalmistir. Ocak-
Agustos doneminde toplam geceleme sayisi 181,6 milyona ulasirken, ortalama kalig suresi 2,52 gun olarak
gerceklesmistir. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

ASCE GYO (ASGYO): Sirket, Ankara Cankaya'da bulunan 2 magaza ve 20 ofisten olusan toplam 22 bagimsiz
boélimd, iligkili tarafi ASCE Teknik Yapi'dan degerleme raporundaki tutarla ayni olan KDV dahil 559,1mn TL bedelle
satin alma karari almistir. islem bedeli, sirketin toplam aktiflerinin %1,78'ine karsilik gelmektedir.

Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, ana hissedari Celebi Havacilik Holding'in Banglades'teki Hazrat Shahjalal
Uluslararasi Havalimani'nin 3. terminalinde 15 yilhidina yer hizmetleri saglanmasina yonelik ihaleye teklif verdigini
aciklamigtir. ihalenin kazaniimasi halinde ilgili hak ve yiikiimliliklerin sirkete devredilmesi ve sdzlesmenin sirket
tarafindan imzalanmasi s6z konusu olabilecektir.

Forte Bilgi iletisim (FORTE): Sirket, bagh ortakhdi Cetwell'in sermaye artirmina 87mn TL ile katilarak ortaklik
payini %51'den %93,63'e yukseltmistir. Ayrica, %100 bagli ortakligi Techfor'un sermayesini 1mn TL'den 20mn
TL'ye yukseltme karari almis olup, sirketin yapay zeka destekli robotik otomasyon, insaat teknolojileri ve veri
merkezi alanlarinda faaliyet gostermesi planlanmaktadir.

Girigsim Elektrik (GESAN): Sirket, TEIAS'In 497,8mn TL bedelli enerji iletim hatti yenileme ihalesini kazanarak
sdzlesme daveti almistir. S6zlesmenin 10 glin igcinde imzalanmasi beklenmektedir.

Hidropar (HKTM): Sirket, savunma sanayii, denizcilik, gemi insa ve insansiz deniz sistemleri alanlarinda faaliyet
gostermek Uzere 50mn TL sermayeli, %100 bagh ortakligi olacak HKTM Savunma ve Denizcilik Teknolojileri
A.$.'nin kurulmasina karar vermistir.

Marmaris Altinyunus (MAALT): Sirket, Mares Oteli'nin kira s6zlesmesinin TBC Seyahat'e devrine Rekabet Kurulu
tarafindan izin verildigini aciklamistir. Devir kapsaminda 400bin USD bedel ve 2027-2035 déneminde yillik asgari
400bin USD kira geliri elde edilmesi 6ngorilirken, diger gerekli izin stregleri devam etmektedir.

Mopas Marketgilik (MOPAS): Sirket, 2,52 milyar TL tutarindaki finansal varliklarinin %20,4'inin (yaklasik 514mn
TL) tasfiye slrecine alinan Hedef Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu'nda degerlendirildigini agiklamistir. Sirket,
geri 6deme surecinin takip edildigini ve operasyonel faaliyetlerde herhangi bir aksama yasanmadigini belirtmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler Aciklama

Diinkil
Kapamsg
USDTRY Dolar TL 48,3088
EURTRY Avro TL 55,2492
EURUSD Euro Dolar 1,1200
DXY Dolar Endeksi 102,21
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39,61%
TRY10Y TR 10 Yilik Tahwil 35,52%
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 5,24%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XU100 BIST-100 12.265,98

Haftalik  Aylik
0,35%
-0,16%
-0,49%

Gilnlilk Deg. YBB* Ded. Yilik Ded.

-0,20%

-14 bps -22 bps

0,43%

XU030 BIST-30 15.14527 0,05%
KBAMK BIST-Bankacilik 15.870,80 -0,26%
XUSIN BIST-Sinai 16.011,48 0,93%
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.962 0,63%
MXEF MSC] Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.708 0,60%
DAX Almanya Borsasi 25.087 1,13%
SPX ABD Borsasi 7812 0,50%
LK ingiltere Borsasi 10.552 1,06%
NIKX Japonya Borsasi 50.031 [ 0,02%
XAUUSD Altin Ons () 41942 1,49%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.649 1,59%
Silver Gimusg Ons (§) 60,8 2.79%

XBTUSD Bitcoin (3) 82.429 0,84%

BRENT Petrol (§) 104,7
ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 87,6
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye** 640,0
MNG1 COMB Dodgalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3,2

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1439
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 205

Wheat($/bu)y=** Bugday (USc /Kile) 671,0

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizh Hisse Analizi ile BIST hisselerinin
teknik gérindmlering, finansal performansiarng ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhca ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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