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Halkbank’in 1€2026°daki Net Donem Kari1 9,5 milyar TL ile
Beklentilerin Biraz Uzerinde Gerceklesti...”

Oneri : "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 61,90TL

Reuters/Bloomberg

HALKB.IS/HALKB.TI

Sektor Bankalar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050, XU100
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 39,76 TL 0,9 USD
BIST 100 15.063 334 USD
TL/$ (TCMB Alig) 45,157
Diisiik / Yilkksek Son 1 Yl 19,43 TL 50,35 TL
Hisse Adedi (mn) 7.185
Piyasa Degeri (mn TL) 285.667
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 8,4%
Halka Agiklik 9,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 0,4%
Yerli Yatirnmci Takas Orani 99,6%
TL Getiri 1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilik
Halk bank 4,7% -8,4% 98,4%
BiST-100 11,3% 11,4% 62,3%
BiST-100 Géreceli -5,9% -17,8% 22,2%
Giinliik Ort. is. Hac.mn TL 2.358
(mn TL) 4G2025 1G2026 % Deg.
Aktifler 4.292.781 4.432.822 3,3%
Krediler 1.994.031 2.175.596 9,1%
Mevduat 3.487.119 3.371.303 -3,3%
Ozsermaye 218.333 226.029 3,5%
Net Faiz Geliri 28.421 34.848 22,6%
Net Kar / Zarar 6.927 9.506 37,2%

FIK PD/DD
Halkbank 9,45 1,26
BIST-Banka 5,54 1,13
BiST-100 14,91 1,54
MSCI Gelismekte Olan Ulke Bankalar 9,79 1,17
Ortaklik Yapisi Pay Orani
Tiirkiye Varlik Fonu 91,5%
Diger 8,5%

HiSSE PERFORMANSI
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*08.05.2026 verileri kullanilmigtir. **Kaynak : Bloomberg

Halkbank’in 2026 yilinin ilk geyregindeki net dénem
kari ceyreksel bazda %37,2 oraninda artarak
9.506mn TL'ye yilkselmistir. Piyasanin net kar

beklentisi 8.702mn TL idi. Bizim beklentimiz ise
8.714mn TL net dénem kan aciklanmasi
yonindeydi. Tahminimizdeki sapmada

ongorimuizden disik gelen faaliyet giderleri etkili
olmustur.

Halkbank’in net faiz gelirleri geyreksel bazda %22,6
oraninda artarak 34,8 milyar TL'ye cikmistir. TUFE
endeksli tahvillerden elde edilen gelir 2,7 milyar TL
azalarak (Kullanilan dederleme orani: %?28,3) 25
milyar TL’ye diismistiir. Ote yandan, net licret ve
komisyon gelirleri %4,2 oraninda dustsle 17 milyar
TL'ye gerilemistir. Yilin ilk ¢ceyreginde ticari zarar 4
milyar TL artarak 7,2 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Karsilik giderleri ise 9,7 milyar TL
ile 6nceki ceyrege gore %14,5 oraninda azalis
gostermistir. Operasyonel giderler sadece %5,1
oraninda yukselirken, istiraklerden elde edilen gelir
%41,5 oraninda gerilemistir.

Banka'nin 1G2026'daki ortalama 6zsermaye karlihgi
%17,1 olarak gerceklesmistir (Onceki: %13,3). Ote
yandan, net faiz marji (swap harig) 50 baz puan
genisleyerek %3,38’e ylkselmistir. Swap dahil
%4,3'dir.

Banka'nin takipteki krediler orani, 20 baz puan
artarak %3,33’e ylkselmistir. Takipteki krediler
karsilik orani da yaklasik 50 puan dusus goéstererek
%62,9'a gerilemistir. Ote yandan, Halkbank’in
sermaye vyeterlilik orani 277 baz puan dlsisle
%13,4 olarak gergeklesmistir.

Halkbank, 2026 vyili beklentilerinde degisiklige
gitmemistir. Banka, kisa vadede TUFE'ye endeksli
tahvillerin karliigr desteklemeye devam edecedini
belirtmistir. Yonetim, Orta Dodu kaynakl jeopolitik
risklerin makro gérinim ve beklentiler Gzerinde
belirleyici olmaya devam ettidini vurgulamistir.
Fonlama tarafinda ise MTN, DPR ve uluslararasi
sermaye piyasasi programlari aracihdiyla dis
kaynakl finansmanin artirilmasi hedeflenmektedir.
Ayrica ydnetim, YP mevduat maliyetlerinde zamanla
goérilebilecek gerilemenin ddviz net faiz marjini
desteklemesini beklediklerini ifade etmistir.




Kredi mevduat orani
%064,5...

Ozet Finansallar Solo (mn TL)

Banka’nin TL kredileri ceyreksel bazda %10,2 oraninda biyimustir. Ote
yandan, tuketici kredileri %5,2 oraninda artis géstermistir. Kobi kredileri
%39,4, ticari krediler %6,7 blylmustiar. Diger yandan, YP krediler dolar
bazinda %2,8 oraninda artis gostermistir. TL mevduatta %5,3 oraninda
daralma godzlemlenirken, YP mevduat %3,3 oraninda klgulmuistdr.
Boylece Banka'nin kredi/mevduat orani yaklasik 740 baz puan artarak
%64,5’e yiukselmistir. Bu arada, ilk ceyrekte para piyasasindan borgla
yaklasik iki katina gikmistir.

1C25-4C25 1G26-1C25

1C2025  2C2025 3C2025  4C2025 1C2026

Deg. Deg.
Aktif 3.210.103 3.650.045 4.028.955 4.292.781 = 4.432.822 3,3% 38,1%
Krediler 1.545.546 1.675.840 1.815.787 1.994.031 | 2.175.596 9,1% 40,8%
Takipteki Krediler 35.786 45.298 55.967 62.505 72.424 15,9% 102,4%
Menkul Kiymetler 881.871 996.704  1.124.276 1.186.846 1.183.642 -0,3% 34,2%
Mevduat 2.623.086 2.972.266 3.167.963 3.487.119 = 3.371.303 -3,3% 28,5%
Ozsermaye 158.202 168.310 197.947 218.333 226.029 3,5% 42,9%
Net Kar 7.053 4.981 8.171 6.927 9.506 37,2% 34,8%
Ortalama Ozsermaye Karliigi 15,8% 13,8% 17,8% 13,3% 17,1% 380bp 130bp
Ortalama Aktif Karlilik 0,8% 0,7% 0,9% 0,7% 0,9% 20bp Sbp
Net Faiz Marji 2,19% 2,80% 2,42% 2,88% 3,38% 50bp 119bp
Takipteki Krediler Orani 2,32% 2,70% 3,08% 3,13% 3,33% 20bp 101bp
Sermaye Yeterlilik Orani 13,39% 14,79% 15,49% 16,17% 13,40% -280bp -

Kaynak: Halkbank, Ziraat Yatinm

Dis fonlama tarafinda
biiyiime alani korunuyor...

Fonlama tarafinda mevduatin toplam yuUkidmltllikler icindeki payr 2025
yil sonundaki %81,2 seviyesinden mart 2026 itibaniyla %76,1'e
gerilemistir. Buna karsilik mevduat disi fonlama kaynaklarinin payinda
artis gozlenirken, ihrag edilen menkul kiymetlerin toplam yukdmldlikler
icindeki payl %6,2'den %6,6'ya sinirli yukselmistir. Banka’nin 1¢2026’da
gerceklestirdigi 210mn USD tutarindaki AT1 ihraci da fonlama ve
sermaye vyapisini destekleyen unsurlardan biri olmustur. Toplam YP
fonlama maliyeti toplam yukumlulikler icindeki payinin %6 ile sektér
ortalamasi olan %19’un belirgin altinda kalmasi, Banka’nin dis fonlama
tarafinda blyUme alani bulunduguna isaret etmektedir.
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Halkbank Solo Bilango (mn TL)

1G2025

2C2025

3C2025

4G2025

1G2026

1C26-4C25 1G26-1G25

Deg.

Deg.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Krediler
TL
YP
YP - USD
USD/TRY
Tiketici Kredileri
Konut Kredileri
Tasit Kredileri
Ihtiyac ve Diger Krediler
Kredili Mevduat Hesabi
Toplam Kredi Kartlari
Diger Krediler
Takipteki Krediler
Takibe Dénlisen Yeni Kredi
Aktiften Silinen
Tahsilat
Ozel Karsiliklar
Menkul Kiymetler
Toplam Aktifler
Mevduat
TL
YP
YP - USD
Alinan Krediler
Para Piyasalarina Borglar
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Ozkaynakiar
Odenmis Sermaye

Toplam Pasif

646.528
1.545.546
1.119.747
425.799
11.275
37,766
122.323
81.017
4.898
15.406
18.338
111.162
1.312.062
35.786
10.512
742
2.999
20.496
881.871
3.210.103
2.623.086
1.644.589
978.497
25.910
66.727
212.584
2.046
158.202
7.185
3.210.103

809.778
1.675.840
1.195.459

480.381

12.087
39,74
127.629
80.534
3.576
15.785
23.468

122.152

1.426.060
45.298
12.268

2
2.767
24.620

996.704
3.650.045
2.972.266
1.874.681
1.097.585

27.617
66.162
214.971
1.554
168.310
7.185
3.650.045

872.680
1.815.787
1.280.775

535.013

12.892
41,50
127.956
78.417
2.397
17.011
25.642

137.284

1.550.548
55.967
37.300

1
3.622
34.677

1.124.276

4.028.955

3.167.963

1.970.309

1.197.654
28.860
88.739

323.128

319
197.947
7.185
4.028.595

891.631
1.994.031
1.413.695

580.335

13.540
42,86
136.916
78.680
2.407
20.130
30.695

157.854

1.699.261
62.505
3.228
2
4.551
39.603
1.186.846
4.292.781
3.487.119
2.216.157
1.270.962
29.652
94.733
226.485
0
218.333
7.185
4.292.781

819.661
2.175.596
1.558.088

617.508

13.913
44,384
144.025
78.598
2.025
24.335
33.610

185.724

1.845.847
72.424
17.492

4
4.942
45.536

1.183.642

4.432.822

3.371.303

2.098.876

1.272.427
28.669
99.904

442.991

2.038
226.029
7.185
4.432.822

-8,1%
9,1%
10,2%
6,4%
2,8%
3,6%
5,2%
-0,1%
-15,9%
20,9%
9,5%
17,7%
8,6%
15,9%
441,9%
54,4%
8,6%
15,0%
-0,3%
3,3%
-3,3%
-5,3%
0,1%
-3,3%
5,5%
95,6%

3,5%
0,0%
3,3%

26,8%
40,8%
39,1%
45,0%
23,4%
17,5%
17,7%
-3,0%
-58,7%
58,0%
83,3%
67,1%
40,7%

102,4%
66,4%
-99,5%
64,8%

122,2%
34,2%
38,1%
28,5%
27,6%
30,0%
10,6%
49,7%
108,4%
-0,4%
42,9%

0,0%
38,1%

Halkbank Solo Gelir Tablosu (mn TL) 1C2025  2C2025 3C2025  4C2025  1G2026 1(;2:;;(;25 1(;2;;;.925
Net Faiz Gelirleri 16.331 22.916 22.104 28.421 34.848 22,6% 113,4%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 12.724 14.066 15.722 17.800 17.056 -4,2% 34,0%
Menkul Kiymet Alim-Satim Gel. -2.952 -4.065 -2.902 -3.132 -7.209 130,2% 144,2%
Diger Faliyet Gelirleri 4.793 4.468 7.336 5.055 7.526 48,9% 57,0%
Karsilik Gideri 5.806 6.986 11.189 11.393 9.741 -14,5% 67,8%
Operasyonel Giderler 21.450 26.339 25.645 31.215 32.818 5,1% 53,0%
Personel Giderleri 10.458 11.999 12.786 13.384 14.421 7,8% 37,9%
Personel Disi Giderler 10.993 14.340 12.860 17.831 18.397 3,2% 67,4%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 1.552 227 2.363 7.066 4.131 -41,5% 166,2%
Vergi Karsilgi -1.860 -693 -383 5.675 4.291 -24,4% -330,7%
Net Kar ve Zarar 7.053 4.981 8.171 6.927 9.506 37,2% 34,8%
Ortalama Ozkaynak Karlilik 15,8% 13,8% 17,8% 13,3% 17,1% 380bp 130bp
Ortalama Aktif Karlilik 0,82% 0,66% 0,85% 0,67% 0,87% 20bp Sbp
Net Faiz Marji 2,19% 2,80% 2,42% 2,88% 3,38% 50bp 119bp
Takipteki Krediler Orani 2,32% 2,70% 3,08% 3,13% 3,33% 20bp 101bp
Sermaye Yeterlilik Orani 13,39% 14,79% 15,49% 16,17% 13,40% -277bp 1
Takipteki Krediler Karsilik Orani 57,3% 54,4% 62,0% 63,4% 62,9% -50bp 560bp
Kredi Mevduat Orani 58,9% 56,4% 57,3% 57,2% 64,5% 730bp 560bp
TL Kredi Mevduat Orani 68,1% 63,8% 65,0% 63,8% 74,2% 1040bp 610bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 27,5% 27,3% 27,9% 27,6% 26,7% -90bp -80bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 4,9% 4,6% 4,9% 5,1% 5,1% - 20bp
Mevduat/Top. Pasifler 81,7% 81,4% 78,6% 81,2% 76,1% -510bp -560bp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 41,2% 35,9% 37,2% 37,0% 32,7% -430bp -850bp
Kaynak: Ziraat Yatinm, Halkbank
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Uyan Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum wve tavsiyeler wyatinm damismanhdg
kapsaminda dedildir. Yatinm damismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damismanhd

sizlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum wve tavsiyeler, yorum vwve
tavsiyede bulunanlann kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6nlimizdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)

AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolumi

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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