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Halkbank 3€2026’daki Net Donem Kari 8,5 milyar TL ile Onceki Ceyrege
Gore Hafif Yiikseldi...

Oneri : "AL" Halkbank’in 2026 yilinin {glinclii ceyredindeki net
Hedef Hisse Fiyati : 52,10TL doénem kari cgeyreksel bazda %3,8 oraninda artarak
Reuters/Bloomberg HALKBISHALKBTI 8.539mn  TL'ye vyilkselmigtir. Piyasanin  net kar
Sektor Bankalar beklentisi 7.703mn TL, bizim beklentimiz ise 7.521mn
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XUO50, XU100 TL dizeyindeydi. Tahminimizdeki sapmada vergi kalemi

etkili olmustur. Uglincii ceyrek kariyla birlikte Banka’nin

Islem Gordugu Pazar Yidz Pazar v ik dokuz ayindaki net dénem kari yillik bazda %30
S S 08USD  graninda artarak 26.268mn TL'ye ulasmistir.

BiST 100 11.483 230 USD

TL/$ (TCMB Alig) 49,959 Banka’nin swap 6ncesi net faiz gelirleri geyreksel bazda
Diigiik / Yiiksek Son 1Y 26,78 TL 5435 TL %?24,7 artarak 49 milyar TL'ye yilkselmistir. Swap
Hisse Adedi (mn ) 7185 Mmaliyeti %36,9 artarak 15,2 milyar TL'ye cikarken,
Piyasa Degeri (mn TL) 294863 SWap sonrasi net faiz gelirleri %19,9 artigla 33,8 milyar

TL'ye ulasmistir. TUFE'ye endeksli tahvil gelirleri 2
milyar TL artarak 44,6 milyar TL'ye vyiukselirken,
dederlemede kullanilan enflasyon orani %28 olarak

Fiili Dolagim daki Pay Orani 5,9%
Halka Agikhik 9,0%

Yabanci Yatirimci Takas Orani 05%  gerceklesmistir. Net lcret ve komisyon gelirleri %17,9
Yerli Yatirim ci Takas Oran 995% artarak 21,3 milyar TL’ye ulasmistir. Buna karsilik ticari
TL Getiri 1 Aylik 3 Aylik 1Yk zarar 9,3 milyar TL'den 15,9 milyar TL'ye cikmistir.
Halkbank -9,3% 10,3% 44,1% Toplam karsilik giderleri %7,4 azalarak 9,9 milyar TL'ye
BiST-100 -7,2% -16,8% 37% gerilerken, operasyonel giderleri %5,4 artarak 41,7
BiST-100 Goreceli -2,2% 32,6% 300% milyar TL'ye yikselmistir. Istiraklerden 3,3 milyar TL
Giinliik Ort. is. Hac.mn TL 1653 gelir yazilirken, _vergi gideri 1,6 milyar TL olarak
(mn TL) 2G2026 3G2026 %Deg. gerceklesmistir. Onceki geyrekte 3,6 milyar TL vergi
Aktifler 4721.843  5.108.498 829 9geliri yazilmisti.

Krediler 2.389.865  2.578.443 7,9% , . .

Mevduat 3655676  3.980.496 8.9% Banka'nin 6zsermaye karhligi yatay kalarak ©%14,3

olarak gerceklesmistir. Banka’nin sunum verilerine

o 234.602 2447 4,3% - - . . .. -
Ozsermaye 34.60 >3 3% gére, ceyreklik net faiz marji swap éncesi 70 baz puan

Net Faiz Geliri 89.308 49.019 247%  genisleyerek %5,2'ye, swap sonrasi ise 30 baz puan
Net Kar / Zarar 8.223 8.539 38% artarak %3,6'ya ylkselmistir. Yine sunum verilerine
FIK PDDD gore, toplam kredi-mevduat faiz farki 30 baz puan
Halkbank 8,88 1,20 daralarak %8,1’e gerilerken, TL kredi-mevduat faiz
BIST-Banka 4,80 0,93 farki %5ten %5,3’e, YP kredi-mevduat faiz farki ise
BiST-100 13,05 1,32 %6,8'den %7'ye yukselmistir.
MSCI Gelismekte Olan Ulke Bankalar 9,79 1,17 . . L. .
Ortaklik Yapist Pay Orani Yor!e_tm_'l,_ TCMB'nin topl_am 4_100 ba_z_ _puan!_lk __falg
Tiirkiye Varlik Fonu 915% indiriminin fonlan.'\a. mallyet!erme etkllsmlr! dqrduncu
- ceyrekte daha belirginlesmesini ve kredi gelirlerinin net
Diger 8,5% . . . .
- faiz marjini desteklemesini beklemektedir. Banka, vyil
HiSSE PERFORMANSI

5 - sonu risk maliyeti beklentisini 185 baz puan olarak
' hatirlatirken, planlanan halka arza iliskin doklimanlarin

15 . gincellenmesi surecinde tahminlerini yeniden
10 degerlendirebilecedini belirtmistir. Yonetim, uluslararasi

BIST-100 Géreceli Getiri 20 botgla_nma programi kap§anj|un_c_ja" piyasa kosullarina
0.5 HALKB(sa§ eksen) bagl ihrag hazirliklarinin sirdigiana agiklamistir. Ayrica
0 Banka, 6denmis sermayenin %25 artirilmasini éngdéren
20.10.2025 18.01.2026 18.04.2026 17.07.2026 15.10.2026

planlanan halka arzla sermaye oranlarini destekleme
*06.11.2026 verileri kullaniimistir. **Kaynak : Bloomberg hedefi devam etmektedir.




Kredi kartinda %15,5 Banka'nin brit kredileri ceyreksel %7,9 artarak 2.578 milyar TL'ye

biiyiime... ulasmistir. TL krediler %7,5 artisla 1.819 milyar TL'ye, YP kredilerin TL
karsiigi ise %8,7 artisla 759,1 milyar TL'ye yukselmistir. Bireysel
krediler %38,2 blylyerek 294,9 milyar TL'ye ulasirken, kredi karti
bakiyesi %15,5 artarak 139,6 milyar TL'ye ulasmistir. Bdylece kredi
kartlarinin bireysel krediler igindeki payl %44,4'ten %47,3'e cikmistir.

Kredi mevduat orani Banka’nin toplam mevduati ceyreksel %8,9 artarak 3.980,5 milyar TL'ye

%64,8... ulasmistir. TL mevduat %8,3 artisla 2.498 milyar TL'ye, YP mevduatin
TL karsiigi ise %9,9 artisla 1.482 milyar TL'ye ylkselmistir. Fonlama
bilesiminde para piyasas! borglarinin adirhdi azalirken alinan kredilerin
payl artmistir. Alinan krediler geyreksel %48,1 artarak 198,1 milyar
TL'ye vylkselirken, para piyasalarina borglar %10,1 azalarak 306,5
milyar TL'ye gerilemistir. Boylece toplam kaynaklar iginde alinan
kredilerin payl %2,8'den %3,9'a yukselmis, para piyasasi borglarinin
payl %7,2'den %6’'ya dismdustir. Banka’nin kredi/mevduat orani ise
hafif azalarak %64,8 olarak gergeklesmistir.

Ozet Finansallar Solo (mn TL) 9A2025 1GC2026 2C2026 3C2026 9A2026 3923;;?25
AKtif 4.028.955 4.432.822 4.721.843 5.108.498 = 5.108.498 6,5%
Krediler 1.815.787 2.175.596 2.389.865 2.578.443 = 2.578.443 9,8%
Takipteki Krediler 55.967 72.424 104.947 121.361 121.361 44,9%
Menkul Kiymetler 1.124.276 1.183.642 1.244.911 1.354.669 = 1.354.669 5,2%
Mevduat 3.167.963 3.371.303 3.655.676 3.980.496 = 3.980.496 8,4%
Ozsermaye 197.947 226.029 234.602 244.753 244.753 3,8%
Net Kar 20.204 9.506 8.223 8.539 26.268 -13,5%
Ortalama Ozsermaye Karliligi 16,0% 17,1% 14,3% 14,3% 15,8% -
Ortalama Aktif Karlilik 0,8% 0,9% 0,7% 0,7% 0,8% )
Net Faiz Marji 2,48% 3,38% 3,65% 4,24% 3,81% 59bp
Takipteki Krediler Orani 3,08% 3,33% 4,39% 4,71% 4,71% 32bp
Sermaye Yeterlilik Orani 15,49% 13,40% 14,04% 14,48% 13,40% 44bp

Kaynak: Halkbank, Ziraat Yatirm

. . . Banka’'nin takipteki krediler orani dnceki ceyrekteki %4,39'dan %4,71'e
Z;i::’;f’f’ krediler yukselmistir. Takipteki kredi bakiyesi geyreksel %15,6 artarak 121,4
milyar TL'ye ulasmistir. Sunumda KOBI segmentindeki aktif kalite
bozulmasi 6ne c¢ikarken, Ugincli asama karsilik giderleri ceyreksel
%32,1 artarak 11,8 milyar TL'ye yilkselmistir. Buna karsilik birinci ve
ikinci asamada sirasiyla 1,6 milyar TL ve 280mn TL karsilik iptali
gerceklesmesi, toplam karsilik giderlerini sinirlamistir. Ikinci grup kredi
orani ise %9,4'ten %10,5’e cikmistir.

Sermaye yeterlilik Banka’'nin solo sermaye yeterlilik orani onceki ceyrekteki %14,1'den

oraninda toparlanma... %14,5’e, ana sermaye orani ise %11,9'dan %12,4’e yukselmistir. Solo
cekirdek sermaye orani %9,2 olarak gergeklesmistir. Konsolide bazda
ise sermaye yeterlilik orani %13,55 ile %11,61’'lik sermaye gerekliliginin
194 baz puan Uzerinde bulunurken, cekirdek sermaye orani %8,53 ile
%38,11'lik gerekliligin 42 baz puan Gzerinde kalmistir.
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3C26-2C26

Halkbank Solo Bilango (mn TL) 9A2025 1C2026 2C2026 3C2026 9A2026 Deg.
Nakit ve Nakit Benzerleri 872.680 819.661 806.919 883.700 883.700 9,5%
Krediler 1.815.787 2.175.596 2.389.865 2.578.443 2.578.443 7,9%
TL 1.280.775 1.558.088 1.691.684 1.819.300 1.819.300 7,5%
YP 535.013 617.508 698.181 759.143 759.143 8,7%
YP - USD 12.892 13.913 14.997 15.520 15.520 3,5%
USD/TRY 41,5 44,4 46,6 48,9 48,9 5,1%
Tlketici Kredileri 127.956 144.025 153.471 157.286 157.286 2,5%
Konut Kredileri 78.417 78.598 79.273 77.765 77.765 -1,9%
Tasit Kredileri 2.397 2.025 1.980 2.267 2.267 14,5%
Ihtiyac ve Diger Krediler 17.011 24.335 28.800 32.604 32.604 13,2%
Kredili Mevduat Hesabi 25.642 33.610 37.369 38.254 38.254 2,4%
Toplam Kredi Kartlari 137.284 185.724 223.511 255.424 255.424 14,3%
Diger Krediler 1.550.548 1.845.847 2.012.883 2.165.733 2.165.733 7,6%
Takipteki Krediler 55.967 72.424 104.947 121.361 121.361 15,6%
Takibe Dénlisen Yeni Kredi 60.081 17.492 19.671 28.772 65.935 46,3%
Aktiften Silinen 745 4 2 -1 5 -
Tahsilat 9.388 4.942 6.288 7.225 18.455 14,9%
Ozel Karsiliklar 34.677 45.536 52.813 58.143 58.143 10,1%
Menkul Kiymetler 1.124.276  1.183.642  1.244.911 1.354.669 = 1.354.669 8,8%
Toplam Aktifler 4.028.955 4.432.822 4.721.843 5.108.498 5.108.498 8,2%
Mevduat 3.167.963 3.371.303 3.655.676  3.980.496 3.980.496 8,9%
TL 1.970.309 2.098.876 2.307.581  2.498.375 2.498.375 8,3%
YP 1.197.654 1.272.427 1.348.095 1.482.121 1.482.121 9,9%
YP - USD 28.860 28.669 28.957 30.301 30.301 4,6%
Alinan Krediler 88.739 99.904 133.768 198.069 198.069 48,1%
Para Piyasalarina Borglar 323.128 442.991 340.752 306.480 306.480 -10,1%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 319 2.038 2.040 2.039 2.039 0,0%
Ozkaynaklar 197.947 226.029 234.602 244.753 244.753 4,3%
Odenmis Sermaye 7.185 7.185 7.185 7.185 7.185 0,0%
Toplam Pasif 4.028.595 4.432.822 4.721.843 5.108.498 5.108.498 8,2%
Halkbank Solo Gelir Tablosu (mn TL) 9A2025 1C2026 2G2026 3G2026 9A2026 3(;2[()5;;?26
Net Faiz Gelirleri 61.351 34.848 39.308 49.019 123.175 24,7%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 42.511 17.056 18.061 21.288 56.405 17,9%
Menkul Kiymet Alim-Satim Gel. -9.919 -7.209 -9.339 -15.947 -32.495 70,7%
Diger Faliyet Gelirleri 16.597 7.526 2.661 4.073 14.260 53,1%
Karsilik Gideri 23.981 9.741 10.670 9.878 30.289 -7,4%
Operasyonel Giderler 73.434 32.818 39.577 41.707 114.102 5,4%
Personel Giderleri 35.242 14.421 18.930 19.374 52.725 2,3%
Personel Digi Giderler 38.192 18.397 20.647 22.333 61.377 8,2%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 4.142 4.131 4.135 3.272 11.538 -20,9%
Vergi Karsilgi -2.937 4.291 -3.577 1.586 2.300 -144,3%
Net Kar ve Zarar 20.204 9.506 8.223 8.539 26.268 3,8%
Ortalama Ozkaynak Karlihk 16,0% 17,1% 14,3% 14,3% 15,8% -
Ortalama Aktif Karllik 0,8% 0,9% 0,7% 0,7% 0,8% -
Net Faiz Marji 2,48% 3,38% 3,65% 4,24% 3,81% 59bp
Takipteki Krediler Orani 3,08% 3,33% 4,39% 4,71% 4,71% 32bp
Sermaye Yeterlilik Orani 15,49% 13,40% 14,04% 14,48% 13,40% 44bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 62,0% 62,9% 50,3% 47,9% 47,9% -240bp
Kredi Mevduat Orani 57,3% 64,5% 65,4% 64,8% 64,8% -60bp
TL Kredi Mevduat Orani 65,0% 74,2% 73,3% 72,8% 72,8% -50bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 27,9% 26,7% 26,4% 26,5% 26,5% 10bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 4,9% 5,1% 5,0% 4,8% 4,8% -20bp
Mevduat/Top, Pasifler 78,6% 76,1% 77,4% 77,9% 77,9% Sobp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 37,2% 32,7% 35,6% 36,4% 34,9% 80bp

Kaynak: Ziraat Yatirrm, Halkbank
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6ntimizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)

AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araligindaiskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyarnn Notu: Burada yer alan yatunm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd
kapsaminda dedildir. Yatinm damismanhg hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damismanhd

sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum wve
tavsiyede bulunanlann kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dofjurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolumi

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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