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Halkbank Toplanti Notlari - HALKB

Halkbank diin sermaye piyasalarn giini toplantisi yapti. Toplanti notumuz asadidadir;

Halkbank ydnetimi, yaklasik dokuz yil siren ABD’deki hukuki siirecin Banka lehine, herhangi bir para
cezasl veya suc¢ kabulli olmadan sonuclanmasinin ardindan yeni bir bliyime donemine girildigini
belirtti. Planlanan ikincil halka arzin temel amaci, Bankanin sermaye tabanini giglendirmek, halka
aciklik oranini artirmak ve uluslararasi fonlama kanallarina yeniden erisimle birlikte kredi blylimesini
desteklemek olarak ifade edildi.

Halkbankin 7,18 milyar TL olan c¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin richan haklari
kisitlanarak %25 oraninda artirlmasi ve 8,98 milyar TL'ye yilkseltilmesi planlanmaktadir. Sermaye
artirnmi kapsaminda 1,80 milyar TL nominal dederli yeni pay halka arz edilecektir.

Yurt ici islemler icin Halk Yatinm, yurt disi kurumsal yatinmcilara yonelik satislar icin Citi ve J.P.
Morgan vyetkilendirilmistir. Halka arz fiyati, toplam USD bilyUkliga ve islem takvimi henlz
aciklanmamistir. Ancak, sirecin ekim ayi baslarinda bitmesi éngorilmektedir.

Islemin stratejik gerekgcesi

ABD’deki hukuki siirecin devam ettigi donemde Halkbank’in uluslararasi fonlamaya erisimi sektériin
gerisinde kalmistir. Haziran 2026 itibariyla YP toptan fonlamanin bilango icindeki payi Halkbank'ta
%5 iken sektoér ortalamasi %15tir. TL vadeli mevduatin pay! ise Halkbank'ta %39 ile sektdrin
%30’luk oraninin Gzerindedir.

Yonetim, hukuki belirsizligin ortadan kalkmasiyla uluslararasi tahvil, sendikasyon, sekiritizasyon ve
muhabir bankacilik kanallarinin yeniden etkin kullanilabilecedini dislinmektedir. Daha distk
maliyetli ve uzun vadeli YP fonlama sayesinde pahali TL vadeli mevduatin payinin azaltilmasi, fonlama
maliyetinin  ddsutrtlmesi ve kredi/mevduat oraninin sektér ortalamasina yaklastirilmasi
hedeflenmektedir.

Gelecek Projeksiyonlari

2025 yil sonu itibariyla Bankanin net kredileri 2,07 trilyon TL, mevduati 3,61 trilyon TL ve
kredi/mevduat orani yaklasik %57 seviyesindedir. Haziran 2026 itibariyla net krediler 2,47 trilyon
TL, mevduat 3,79 trilyon TL ve kredi/mevduat orani yaklasik %65 dlizeyindedir. Ayni donemde
takipteki kredi orani %3,5, yilliklandiriimis kredi risk maliyeti %2,0, 6zkaynak karliligi %16,2, CET1
orani %8,2 ve sermaye yeterlilik orani %13,2 olarak gergeklesmistir.

Ybnetim, 2026 yilinin kredi/mevduat oraninin yaklasik %65, takipteki kredi oraninin %3,3, swap
maliyetleri dahil net faiz marjinin %2,7 ve kredi risk maliyetinin %1,85 seviyesinde tamamlanmasini
beklemektedir. Net Ucret ve komisyon gelirlerinin ortalama aktiflere oraninin %1,6, faaliyet
giderlerinin ortalama aktiflere oraninin ise %3,5 olmasi dngdrilmektedir. YiIl sonu CET1 hedefi
yaklasik %10, sermaye vyeterlilik orani hedefi %16 ve 6zkaynak karlihdi beklentisi %11-12
seviyesindedir.

2027 yilinda kredi/mevduat oraninin %70-80 aralijinda, takipteki kredi oraninin yaklasik %3
seviyesinde ve swap maliyetleri dahil net faiz marjinin %3,5-4,0 arahdinda gerceklesmesi
beklenmektedir. Yonetim, kredi risk maliyetinin %1,55-1,65’e ve faaliyet giderlerinin ortalama
aktiflere oraninin %3,2-3,5 araliina gelmesini éngérmektedir. Net lcret ve komisyon gelirlerinin
ortalama aktiflere oraninin %1,6-1,8 aralifinda gerceklesmesi, 6zkaynak karliiginin %20’nin tzerine
¢lkmasi, cekirdek ana sermaye oraninin (CET1) oraninin %10-11 ve sermaye yeterlilik oraninin
%16-17 araliginda bulunmasi hedeflenmektedir.




Orta vadeli hedeflere de yer verilirken, Banka net faiz marjinin (swap duzeltilmis) %4’lUn Gzerinde
olmasini, buna paralel 6zkaynak karliliginin maliyet optimizasyonun da destegiyle yaklasik %26 - 31
arasinda olmasini 6ngérmektedir. Banka’nin sermaye yeterlilik orani hedefi ise yaklasik %16-17‘dir.
Yénetim, 2026 icin 6ngorilen %11-12 6zsermaye karhliginin orta vadede %26-31'e ylikselmesinde;
sermaye ve fonlama yapisindaki iyilesmeden 300-400 bp, NIM genislemesi ve kredi agirlikli bilango
blylimesinden 500-600 bp, YP kredi ve menkul kiymet biytmesinden 350-450 bp, capraz satistan
200-250 bp ve operasyonel verimlilikten 150-200 bp katki 6ngdérmektedir.

Banka, ikincil halka arzin sermaye yeterlilik oranina 250 - 300 baz puan katki saglamasini
beklemektedir. Diger yandan, 6nimiuizdeki yillarda KOBI kredilerinde tekrar Pazar payi kazanimi
hedeflemektedir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel

gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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