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ISKENDERUN DEMIR CELIK 3¢2026 Sonuglari

Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr

“Isdemir 3C2026°da 3,2 Milyar TL Net Dénem Kari Elde Etti...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 68,20TL

Reuters/Bloomberg

ISDMR.IS/ISDMR.TI

Sektor Demir-Celik
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XUTUM
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 55,25 TL 1,12 USD
BiST 100 11.220 TL 227 USD
TL/$ (TCMB Alig) 49,5
Diisuik / Yiiksek Son 1 Yl 32,6 TL 65,9 TL
Hisse Adedi (mn) 2.900
Piyasa Degeri (mn) 160.225 TL 3.236 USD
Net Borg¢ (mn) -1.091TL -22 USD
Fiili Dolagim daki Pay Orani 5,0%
Halka Aciklhik 5,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 17,1%
Yerli Yatirnmci Takas Orani 83,0%

1 Ayhk 3 Aylik 1 Yillik
TL Getiri -11,5% -0,2% 59,9%
BIST-100 -15,0% -20,6% 6,3%
BiST-100 Géreceli 4,2% 25,8% 50,3%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 86
(mn TL) 3C2025 3C2026 % Deg.
Net Satis 33.499 38.813 15,9%
Brit Kar 2514 4.540 80,6%
Faaliyet Kari /Zarari 1.732 3.306 90,9%
Net Don. Kari/Zarari 1.590 3.243 104,0%

F/K FDIFAVOK

ISDMR 115 10,0
BIST-100 9,9 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 17,9 9,0
Ortaklik Yapisi (ilk 2) Pay Orani
Eregli Demir ve Gelik Fabrikalari T.A.S. 94,9%
Diger 5,1%
HISSE PERFORMANSI
70 16.000
60 14.000
50 12.000
40 — ISDMR 10.000
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Q&8 8 8 ¥ 8 8 8 8 8 8 8 K
S 49938 d8 3885 88 -8

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 22.10.2026 verileri kullanimistir.

Isdemir, 3C2026'da 3.234mn TL net dénem kari
aciklamistir. Sirket, gegen yilin ayni déneminde
1.590mn TL net dénem kari elde etmistir.

Sirket'in satis gelirleri yillik %15,9 yilkselerek
38.813mn TL'ye ulasirken, toplam satis hacmi
yilhik %8,7 gerileyerek 1,3mn ton seviyesinde
gerceklesmistir. Yurt ici satis gelirleri USD
bazinda %3,1 gerilerken, ihracat gelirleri yaklasik
%5,1 artmistir. Satislarin maliyeti %10,6'hk
artisla 34.272mn TL olarak gergeklesirken, briit
kar %80,6 artarak 4.540mn TL'ye ulasmistir.
Brit kar marji 4,2 puan iyileserek %11,72'e
ctkmistir.

S6z konusu dénemin FAVOK'U yillik %59,9 artisla
4.937mn TL olarak hesaplanirken (3C2025:
3.088mn TL), FAVOK marji %9,2'den %12,7'ye
ylUkselmistir. Sirket'in acgikladigi ton basina
FAVOK ise (nihai Uriin bazinda) 9A2026'da 71
USD/ton seviyesinde gergeklesmistir (2025: 58
USD/ton). Gegen yilin ayni dénemindeki 344mn
TL'lik net finansman giderine karsin, bu ¢eyrekte
141mn TL net finansman gideri kaydedilmistir.
Boylece vergi 0©ncesi kar 3.233mn Tl'ye
yUkselmistir. Onceki ceyrekteki kurumlar vergisi
oranindaki indirimin ertelenmis vergiye
yansimasilyla olusan vylksek vergi gelirinin
yarattigi etki sebebiyle net donem kari geyreklik
bazda gerilese de yillk bazda %103 artmistir.
Uclincli ceyrek kariyla birlikte Sirket'in 9A2026
net dénem karn 12.463mn TL seviyesine
ulasmistir (9A2025: 4.630mn TL).

Sirket’in 2026 yih ikinci geyredinde 2,7 milyar TL
seviyesinde bulunan net nakit pozisyonu, tGglncl
ceyrekte 1,1 milyar TL'ye gerilemistir.




Satis miktarlarinda Sirket’in yassi Urin satislan yillik bazda %9,5 daralarak 1.058bin tona, uzun Grin
gerileme... satislari %5,4 gerilemeyle 247bin tona dismaustir. Boylelikle, Sirket’'in 3C2026'da
toplam satis miktari 1.305bin ton seviyesine ulasmistir.

Iskenderun Satis Dagilimi 325 3C26 3C26—3C2v5 9A25 9A26 %Deg.
(000 Ton) %Deg.
Yassi| 1.169 1.058 -9,5% 3.361 3.186 -5,2%
Uzun 261 247 -5,4% 628 741 18,0%
1.430 1.305 -8,7% 3.989 3.927 -1,6%
Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatirm
3C2026'da toplam Isdemir, 3C2026’da 240bin ton urin ihra¢c etmistir. Ihracat miktari toplam
satislardaki ihracat satislarin %18’ini olusturmustur.
payi1 %18...
Iskenderun Ihracat Dagilimi 326 3(,‘26-3(,‘2v5 9A25
(000 Ton) %Deg.
Uzun ihracat 0 2 a.d. 23 7 -69,6%
Sicak (Yassi) ihracat 245 238 -2,9% 875 713 -18,5%
245 240 -2,0% 898 720 -19,8%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm

. . 3¢26-3C25
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) o 9A2025 9A2026
%Deg.
SATISLAR 33.499 38.813 15,9% 89.151 106.669 19,6%
Satislarin maliyeti (-) 30.985 34.272 10,6% 82.040 96.207 17,3%
BRUT KAR/ZARAR 2.514 4.540 80,6% 7.111 10.462 47,1%
Operasyonel Giderler 904 1.338 48,1% 2.550 3.617 41,9%
Genel yonetim giderleri (-) 544 810 48,9% 1.544 2.257 46,2%
Pazarlama giderleri (-) 359 527 46,9% 1.003 1.357 35,3%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 1 1 24,5% 3 3 28,5%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.611 3.202 98,8% 4.562 6.845 50,0%
Diger faaliyet gelir/giderleri 122 104 -14,7% 420 290 -30,9%
FAALIYET KARI/ZARARI 1.732 3.306 90,9% 4,982 7.135 43,2%
FAVOK 3.088 4.937 59,9% 8.302 11.707 41,0%
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri -10 -3 a.d. -17,8 -5 a.d.
Ozkaynak Yén. Deg. Yat. Kar. Paylar 41 71 73,8% 80 287 257,7%
FINANS. ONCESi FAAL. KARI/ZARARI 1.763 3.374 91,4% 5.044 7.417 47,0%
Faaliyet digi finansal gelirler/giderler -344 -141 a.d. -813 91 a.d.
Net Parasal Poz. Kazang./Kayiplari 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Vergi Oncesi Kar 1.419 3.233 127,8% 4.231 7.508 77,4%
Vergi gideri/geliri (-) -171 -1 a.d. -399 -4.955 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 1.590 3.234 103,5% 4.630 12.463 169,2%
Kontrol giicli olmayan paylar 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Ana Ortaklik Net Donem Kari 1.590 3.234 103,5% 4.630 12.463 169,2%
FINANSAL ORANLAR 9A2025 9A2026 %Deg.
Brit Kar Mariji 7,5% 11,7% 4,2% 8,0% 9,8% 1,8%
Faaliyet Kar Marji 5,2% 8,5% 3,3% 5,6% 6,7% 1,1%
FAVOK Mariji 9,2% 12,7% 3,5% 9,3% 11,0% 1,7%
Net Kar Mariji 4,7% 8,3% 3,6% 5,2% 11,7% 6,5%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamii degil
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 9A2025 9A2026

DONEN VARLIKLAR 91.904 100.949 10%
Nakit ve nakit benzerleri 43.671 38.627 -12%
Ticari alacaklar 8.503 5.423 -36%
Stoklar 35.553 50.990 43%
Pesin 6denmis giderler 778 1.244 60%
Diger dénen varliklar 3.400 4.664 37%

DURAN VARLIKLAR 131.332 155.351 18%
Ozkaynak yont. degerlenen yatirimlar 1.399 1.839 31%
Maddi duran varliklar 121.486 147.560 21%
Kullanim hakki varliklari 893 1.162 30%
Maddi olmayan duran varliklar 1.643 1.902 16%
Pesin 6denmis giderler 5.835 2.811 -52%
Diger duran varliklar 76 76 1%
TOPLAM AKTIFLER 223.236 256.299 15%

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 40.697 63.167 55%
K. V. bor¢lanmalar 4.947 261 -95%
U.V. borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.761 21.886 a.d.
Ticari borglar 29.880 38.188 28%
Calisanlara sag. fayda. kapsam. borglar 812 971 19%
Ertelenmis Gelirler 482 712 48%
Donem karivergi yukimlulGgi 216 241 11%
Kisa vadeli karsiliklar 313 542 73%
Diger kisa vadeli yaktumlilukler 286 366 28%

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 41.321 25.931 -37%
Uzun vadeli bor¢glanmalar 29.579 15.389 -48%
Uzun vadeli karsiliklar 2.973 3.672 23%
Ertelenen vergi yikimlGlGgu 8.769 6.871 -22%

OZKAYNAKLAR 141.217 167.201 18%

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 141.217 167.201 18%
Odenmis sermaye 2.900 2.900 0%
Kar/zararda siniflandirilmayacak dig. gel./gid. 72.215 86.931 20%
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.238 4,528 40%
Gecgmis yillar karlari/zararlarn 58.236 60.373 1%
Net Donem Kariveya Zarari 4.630 12.463 169%

TOPLAM PASIFLER 223.236 256.299 15%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatirm, a.d.:anlamli degi
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Ziraat Y atirim Arastirma - Onerl Listes! Tarmmlan
[Aksi belirtiimedikee Sniimiizdeki 12ay icin hesaplananiskonto oram )
AL : %020,01 ve Gzeri iskonto EKLE : 210,01 ile %220, 00 aralifinda iskonto TUT : %-10,00ile 10,00 aral@inda iskonto
AZALT © %1001l %-H},Dﬂarlgmda iskonto SAT : %-20,01wve Gzeri iskonto [ZLE : Ma&tr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goritslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miidiirluk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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