E’E Ziraat Yatirm

PETKIM 22026 Sonuclari

Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.tr

“Uriin Marjlarindaki Sert Toparlanma, Petkim'in Ikinci Ceyrek
Sonuclarina Giiclii Sekilde Yansidl...”

Oneri "TUT"
Hedef Hisse Fiyati

:24,00TL

Reuters/Bloomberg

PETKM.IS/PETKM.TI

Sektor

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler

Petrokimya
XU030, XU050, XU100

islem Gérdiigi Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 20,24 TL 0,43 USD
BIST 100 13.703TL 289 USD
TL/$ (TCMB Alig) 47,4694
Diigiik / Yiilksek Son 1Yl 16,22 TL 27,14 TL
Hisse Adedi (mn) 2.534
P. Degeri (mn TL) 51.296
Net Bor¢g (mn TL) 49.097
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 48,0%
Halka Aciklik 47,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 10,5%
Yerli Yatirnmci Takas Orani 89,6%
1 Aylik 3 Aylik 1 Yilhik
TL Getiri 6,9% -16,1% 15,1%
BiST-100 -5,0% -5,5% 26,3%
BIST-100 Géreceli 125%  -11,2% -8,9%
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 705,45
(mn TL) 2G2025 2G2026 % Deg.
Net Satig 26.289 36.416 38,5%
Briit Kar -585 3.123 a.d.
Faaliyet Kari /Zarari -3.266 -247 a.d.
A. Ort. Net Kar / Zar -769 4.076 a.d.
F/K FDIFAVOK
PETKM a.d. 66,27
BIST-100 13,6 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 29,6 11,3
Ortaklik Yapisi (ilk 2) Pay Orani
Socar Turkey Petrokimya A.S. 51,0%
Diger 49,0%
HiSSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 05.08.2026 verileri kullanimistir.

Sirket, 2C2026'da piyasa beklentisinin (zerinde
4.076mn TL ana ortaklik net dénem kari agiklamistir.
(Piyasa beklentisi 3.531mn TL kar) Gegen yilin ayni
déneminde ise Sirket 769mn TL ana ortaklik net
dénem zarari kaydetmisti.

Satis gelirleri yilhk bazda %38,5 artarak 36.416mn
TL'ye ylUkselmistir. Gecen yilin ayni ddneminde 585mn
TL brit zarar agiklayan Sirket, bu ¢ceyrekte 3.123mn
TL brit kar elde etmistir. Satis hacmindeki artig, tGrtn
marjlarindaki toparlanma ve maliyet gérintimuindeki
iyilesme bu gelismede etkili olmustur. Yilin ikinci
ceyredinde operasyonel giderler ise yillik %16,3 ile
azalis gostererek 1.769mn TL olarak gercgeklesmistir.
Ayni ceyrekte Sirket 3.377mn TL FAVOK aciklarken,
FAVOK marji %9,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Yatirim faaliyetlerinden 309mn TL gelir elde edilirken,
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen STAR
Rafineri'nden elde edilen 1.679mn TL gelir, dénem
karlihgini destekleyen en o6nemli unsur olmustur.
3.188mn TL seviyesindeki net finansman gideri
karlihgr baskilamis olsa da, 4.147mn TL parasal
kazang ve 1.375mn TL net vergi gelirinin katkisiyla
Sirket donemi 4.076mn TL net karla tamamlamistir.

Sirket'in net borcu 2C2026 sonunda bir o©nceki
ceyrede gore %9 artarak 49.097mn Tl'ye
yukselmigtir.

ikinci ceyrek kariyla birlikte sirketin 6 aylik ana
ortaklik net dénem kari 4.403mn TL seviyesine
ulasmistir. Gegen yilin ayni doéneminde ise sirket
4.377mn TL'lik ana ortaklik net dénem zaran
kaydetmisti.

Ek olarak Sirket, 2026 yilina iliskin beklentilerini
paylasmistir. Buna gore 2026 yilinda yaklasik 2,6mn
ton lretim, 2,1mn ton satis hacmi, yaklasik 100mn
USD yatirnm harcamasi ve TMS 29 etkisi dahil yaklasik
100mn USD FAVOK éngériilmektedir. Yénetim ayrica
kapasite kullanim oraninin %60-%65 araliginda,
drin-hammadde marjini yansitan Petkim makasinin
ise yillik ortalama yaklasik 402 USD/ton seviyesinde
gerceklesmesini beklemektedir.




2G26-2G25

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 2G25 2G26 YDed, 6A2025 6A2025
SATISLAR 26.289 36.416 38,5% 51.036 65.303 28,0%
Satiglarin Maliyeti (-) 26.874 33.293 23,9% 53.005 62.176 17,3%
BRUT KAR/ZARAR -585 3.123 a.d. -1.969 3.127 ad.
Operasyonel giderler 2113 1.769 -16,3% 3.834 3.495 -8,8%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.605 1.210 -24,6% 2.847 2.393 -15,9%
Pazarlama Giderleri (-) 509 559 9,9% 987 1.102 11,6%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -2.698 1.354 a.d. -5.803 -368 a.d.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri -568 -1.601 a.d. -1.147 -3.086 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI -3.266 -247 a.d. -6.950 -3.454 a.d.
FAVOK -716 3.377 a.d. -2.055 3.552 ad.
Yatinnm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 214 309 44 4% 347 493 42.3%
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. Paylari 15 1.679 a.d. -206 3.379 ad.
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI -3.037 1.741 a.d. -6.809 417 ad.
Faaliyet Disi Finansal Gelirler/Giderler -3.521 -3.188 a.d. -7.324 -5.941 a.d.
Net Parasal Pozisyon Kazang (Kayip) 5.038 4.147 -17,7% 9.699 9.127 -5,9%
Vergi Oncesi Kar/Zarar -1.519 2.701 a.d. -4.434 3.603 a.d.
Vergi Gideri/Geliri (-) -752 -1.375 a.d. -27 -799 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI -767 4.076 a.d. -4.407 4.403 a.d.
Kontrol guicti olmayan paylar 2 0 a.d. -30 0 a.d.
Ana Ortaklik Net Donem Kari/ Zarari -769 4.076 a.d. -4.377 4.403 a.d.
FINANSAL ORANLAR 2G25 2C26 6A2025 6A2025
Briit Kar Marji ad. 8,6% a.d. ad. 4,8% a.d.
Faaliyet Kar Marji a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
FAVOK Marji ad. 9,27% a.d. ad. 5,4% a.d.
Net Kar Marji a.d. 11,2% a.d. a.d. 6,7% a.d.

Kaynak: Petkim, Ziraat Yatirnm, a.d: anlamli degil

Kapasite Kullanimi ikinci
ceyrekte %66 olarak
gerceklesti...

2026 yilinin ikinci ceyredinde satis miktan yillik bazda yaklasik %48,4
artarak 782 bin ton seviyesine ulagmistir. Boylece sirket son dénemlerin en
yuksek satis hacmini gercgeklestirmistir. Ayni dénemde kapasite kullanim
orani %66 olarak kaydedilmistir. Uriin bazinda incelendiginde, satis
hacmindeki artisin genis tabanh oldugu ve o6zellikle termoplastik Grin
gruplar ile ticari satislarin toplam satis performansini destekledigi
gorilmektedir.

SATIS GELIRLERI ve MIiKTARLARI (GCeyreksel Bazda)
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Kaynak: Petkim, Ziraat Yatirim
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2¢C2026°'da 17mn dolar
stok zarari kaydedildi...

Brent petrol fiyati Mart sonunda 102,12$/varil seviyesindeyken Haziran
sonunda 73,38¢$/varile gerilemistir. Ceyreklik ortalamada ise Brent fiyati
%?23,2 artisla 76,82%/varilden 94,61¢%/varile yikselmistir. Benzer sekilde
ortalama nafta fiyatlari da ylkselis edilimi gOstermistir. 1C2026'da
ortalama 640 USD/ton seviyesinde olan nafta fiyati, 2C2026'da 798
USD/ton seviyesine c¢ikmistir. Ancak haziran ayinda normallesme
egilimine giren nafta fiyatlar Petkim’in stoklarinda 17mn USD stok zarari
olusmasina neden olmustur (1G2026: 14mn USD kar, 2C2025: 3mn USD
zarar). Nafta fiyatlarindaki sert geri gekilme, ylksek maliyetli stoklarin
daha disUk piyasa fiyatlariyla degerlenmesine neden olarak dénem
karlihgini olumsuz etkilemistir.

Etilen-nafta marji ise yilhk bazda ylkselerek 2C2025teki 273 USD/ton
seviyesinden 2C2026'da 477 USD/ton seviyesine cikmistir. Marjdaki bu
iyilesme, Petkim'in ana Grtn gruplarinda birim karhligi destekleyen en
onemli unsur olarak 6ne cikmistir. Jeopolitik gelismelerin yol actigi tedarik
darbogazi petrokimya Urtn fiyatlarinda toparlanmayi beraberinde
getirmistir. Platts endeksi grafiginde gorildigu Gzere petrokimya Grin
fiyatlari son vyillarin en vylksek seviyelerine vylkseldikten sonra
normallesme edilimine girmistir. Bununla birlikte fiyatlar, tarihsel
ortalamalarin lzerinde kalmaya devam ederek sektdér marjlarini
desteklemeyi slirdirmektedir. Haziran ayindaki diizeltmeye ragmen rilin
fiyatlarinin pandemi sonrasi ortalamalarinin lGzerinde seyretmesi, etilen-
nafta makasinin gicli kalmasini saglamistir.

ETILEN-NAFTA MARJI ve Platts Global Petrokimya Fiyat Endeksi ($/ton)
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Kaynak: Petkim, Ziraat Yatirim
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OZET BILANGOLAR (Mn TL)

2024

2025

6A2025

6A2026

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirnmlar

Yatirm Amacl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM AKTIFLER
KISA VADELI YOKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Uzun Vade Borg. Kisa Vade Kisimlari
Ticari Borglar
Diger Borglar ve Karsiliklar
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Diger Borglar ve Karsgiliklar
OZSERMAYE
Odenmis Sermaye
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
Diger
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
TOPLAM PASIFLER

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL)

34.188
11.319
9.636
46
9.732
3.455
127.516
125
39.497
31.887
52.432
690
42.381
161.704
51.882
24111
8.448
17.653
1.670
33.481
25.520
7.961
76.341
2.534
36.305
-8.303
45.864
-59
161.704

36.311
5.758
15.760
4
11.123
3.666
141.894
147
45.094
37.881
54.476
2416
46.974
178.205
64.775
31.148
8.043
23.793
1.792
38.109
21.357
16.752
75.321
2.534
32974
-12.051
51.864
0
178.205

6%
-49%
64%
-90%
14%
6%
11%
18%
14%
19%
4%
250%
11%
10%
25%
29%
-5%
35%
7%
14%
-16%
110%
-1%
0%
-9%
a.d.
13%
a.d.
10%

33.601
6.883
11.650
966
9.666
4.436
107.344
111
33.826
28.463
42.736
602
35.432
140.945
53.493
23.947
6.496
20.343
2.707
22.707
16.912
5.795
64.745
2.534
24.960
-3.313
40.564
0
140.945
6A2025

41.739
6.989
17.235
0
12.149
5.366
139.696
147
45.185
38.024
51.397
2.812
47.316
181.436
70.382
35.259
973
32.438
1.712
35.817
19.853
15.963
75.237
2.534
20.923
4.403
47.377
0
181.436
6A2026

24%
2%
48%
-100%
26%
21%
30%
32%
34%
34%
20%
a.d.
34%
29%
32%
47%
-85%
59%
-37%
58%
17%
175%
16%
0%
-16%
a.d.
17%
a.d.
29%

SATISLAR
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri
Faaliyet Disi Finansal Gelirler/Giderler
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. Paylari
Net parasal Poz. Kazang./Kayiplari
Vergi Gideri/Geliri

NET DONEM KARI/ZARARI

Ana Ortaklik Net Donem Kari/Zarari

101.285
102.912
-1.626
4.715
1.863
-14.357
877
-10.680
17.875
15.532
2.608
-8.893
-8.303

89.076
92.152
-3.076
4731
1.645
-13.090
1.065
-11.087
15.048
13.377
2.195
-10.260
-10.234

-12%
-10%
a.d.
0%
-12%
a.d.
21%
a.d.
-16%
-14%
-16%
a.d.
a.d.

51.036
53.005
-1.969
2.847
987
-5.803
347
-7.324
-206
9.699

-4.407
-4.377

65.303
62.176
3.127
2.393
1.102
-368
493
-5.941
3.379
9.127
-799
4.403
4.403

28%
17%
a.d.
-16%
12%
a.d.
42%
a.d.
a.d.
-6%
a.d.
a.d.
a.d.

Kaynak: Ziraat Yatirm, a.d: anlamli degil
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Zlraat Yatirim Arastirma - Oneri Listes] Tammlan
(Aksi belirtilmedi kce dnimidzdeki 12 ay icin hesaplanan i skonto orani)
Al %2001 ve Uzeri iskonto EKLE : 2210,01 ile 320,00 aral @inda iskonto  TUT : 210,00 ile 3510,00 aral Binda iskonto
AFAIT : 2-1001i0le %-20,00arlifinda iskonto  SAT : %6-20,01wve (zeri iskonto [ZLE : Motr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavyabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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