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BIST100 endeksinde, iran - ABD ateskesiyle baglayan yiikselis gecen hafta da devam etti. Endeks haftalik bazda
%3,65 deger kazanirken, 6zellikle Hirmiz Bogazi'nin agildigi haberinin geldigi cuma gunit %2,7 yikseldi. Ayni
gun Bankacilik endeksi (XBANK) %5,6 prim yaparken, Kimya-Petrol-Plastik Endeksi ise %2 geriledi. BIST100
endeksinde islem hacmi 287 milyar TL ile oldukga ylksek gerceklesirken, 88 hisse gunu pozitif bdlgede
tamamladi. Baris beklentileri kiiresel piyasalara yansirken, S&P 500 gini %1,2 deder kazanarak rekor kapanis
yapti. Emtia cephesinde ise Ons Altin yikselirken, Brent petrolde sert geri ¢cekilmeler gézlemlendi. Ancak hafta
sonunda yasanan gelismelerle birlikte olumlu gérinim su asamada bozulmus goéziklyor. Hirmiz Bogazi'nin
yeniden acildigina yonelik haber akisina karsin, ABD'nin Tahran baglantili deniz trafigine yénelik ablukayi
surdiirecegini agiklamasi gerilimi yeniden artirdi. iranh yetkililer, kendi gemilerine gegis serbestisi taninmamasi
halinde bagka hicbir ilkenin de bogazi kullanamayacagini belirtti. Buna ek olarak, bogazdan gecmeye c¢alisan iki
ticari gemiye ates acildigi bildirildi. Hirmz'Un tekrar kapanmasiyla birlikte ABD Bagskani Trump, Tahran'i ateskesi
ihlal etmekle sucladi. Tahran yénetimi ise ikinci tur miizakerelere katilmama karari aldi. 22 Nisan'da sona ermesi
beklenen ateskes o©ncesinde barig diplomasisi slrse de, taraflarin olasi bir ¢atisma senaryosuna yoOnelik
hazirliklarini koruduguna isaret eden gelismeler dikkat gekiyor. Bu sabah yurtdigi piyasalardaki fiyatlamalara
bakildiginda, Brent petrolde %3'Un asan yukselis goézleniyor. Dolar endeksi (DXY) %0,3 civarinda primli
seyrederken, ABD vadelileri yaklagik %0,6 geriliyor. Avrupa vadelileri ise %1 civarinda dusiyor. Ote yandan,
Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,5 civarinda yikseliyor. ABD ve Avrupa vadelilerinde satislarin
derinlesmemesi ve Asya'daki goérunti yatinmcilarin ¢ézim umudunu koruduguna isaret ediyor. BIST100 endeksi
de negatif bir agilis yapabilir; ancak olasi dislslerde destek seviyelerinden tepki gelebilir. Bu arada, beklendigi
Uzere, Standard & Poor's'un Turkiye'nin kredi notunu teyit etme kararinin piyasalar Gzerinde anlamli bir etki
yaratmasini beklemiyoruz. Yurt icinde bu hafta carsamba gunkii TCMB faiz karari 6ne gikiyor. Bloomberg anketine
katilan ekonomistlerin medyan beklentisi, politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakilacagi yéninde. Bugun ise
veri giindemi sakin, ancak saat 15:30'da Cumhurbaskani Erdodan bagkanliginda gergeklesecek Kabine Toplantisi
yakindan izlenecek. Sali guni reel kesim gliven endeksi, kapasite kullanim orani ve Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin gergeklestirecegi 2 ile 5 yil vadeli tahvil ihaleleri takip edilecek. Carsamba giinu tiketici giiven
endeksi agiklanirken, persembe guni piyasalar 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami nedeniyle kapali
olacak. Ayrica bu hafta Borsa istanbul'da islem gdren sirketlerinin ilk geyrek bilangolari da (Tirkiye Sigorta, TAB
Gida, Argelik vb.) agiklanmaya baslayacak. Yurt disinda sali ginii ABD perakende satiglar verisi, carsamba gunu
Euro Bolgesi tuketici gliven endeksi, persembe gunu Avrupa ve ABD PMI verileri ile ABD haftalik issizlik maasi
basvurulari, cuma giinii ise ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi izlenecek.
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Kaynak: Bloombery

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt igi ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)
Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Notr): Sirket'in buglin piyasa kapanisinin ardindan ilk ¢eyrek finansal sonuglarini
agiklamasi bekleniyor. Turkiye Sigorta'nin ilk geyrekte 4.930mn TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Piyasanin
ortalama kar beklentisi ise 5.950mn TL'dir.

Aselsan (ASELS, Notr): Sirket, 1 TL nominal degerli pay basina brit 0,4276 TL (net 0,3635 TL) nakit kar payi
dagitma karari almigtir. Temetti verimi, son kapanis fiyatina gére %0,1 olarak hesaplanmaktadir.

Emlak Konut (EKGYO, Notr): Sirket'in Damla Kent projesine iliskin 15.04.2026 tarihli ilerleme raporuna gére,
toplam 2.214 dairenin 336'sinda asli edim gergeklesmistir. Ek olarak Sirket, 6 milyar TL tutarinda uzun vadeli kredi
temin etmistir.

Girisim Elektrik (GESAN, Notr): Sirket, Kayseri ve Civari Elektrik Tirk tarafindan dizenlenen muhtelif donanimli
beton késk ve hicre alimi ihalesinde en avantajli teklifi vererek birinci olmus, KDV harig 64,2mn TL bedelli
sOzlesme icin imza daveti almistir.

Sabanci Holding (SAHOL, Noétr): Sirket'in Carrefoursa sermayesindeki %57,12 oranindaki paylarinin satisina
ybnelik imzalanan sdzlesme kapsaminda, kapanis duzeltmeleri sonucunda hesaplanacak nihai hisse degerinin
negatif olmasi halinde, s6z konusu negatif farkin ana ortaklara isabet eden kisminin tamami igin Sirket'e ek bir
finansal yikimlulik ¢ikabilecegi belirtilmistir. Devir islemlerinin Rekabet Kurumu onayi dahil tim kosullarin yerine
getiriimesinin ardindan tamamlanmasiyla birlikte Sabanci Holding'in Carrefoursa'da herhangi bir payi
kalmayacaktir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kredi karti limitleriyle ilgili yeni bir karar
alinmadigini bildirdi. (Kaynak: Bloomberg HT)

Borsa istanbul, 01.05.2026-31.07.2026 dénemi icin BIST Temettii Endeksi'ne EBEBK, EMPAE, EREGL, ISDMR,
KTLEV ve MCARD'In alinmasina; BRISA, EGEEN, SANFM, SELEC ve TTRAK'In gikariimasina karar vermistir.
Ayni dénemde BIST Temetti 25 Endeksi'ne CIMSA, ECILC ve EREGL alinirken; ASTOR, SISE ve TTRAK
endeksten ¢ikariimis; KTLEV, LILAK ve AYGAZ ise yedek pay olarak belirlenmistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Akcansa Cimento (AKCNS): Sabanci Holding'in (SAHOL) Akcansa'daki %39,72 payina iliskin G¢lncu bir taraftan
gelen borg¢ ve nakit diizeltmelerine tabi olmak lizere toplam 1,1 milyar USD sirket degeri Gzerinden alinan baglayici
teklif Gzerine; Heidelberg Materials, 6n alim hakkini kullanma karari almigtir. Devir igleminin tamamlanmasiyla
Heidelberg Materials'in sirket sermayesindeki payl %79,44'e yilkselecek ve Sabanci Holding'in Akgansa'da
herhangi bir hissesi kalmayacaktir. islem, Rekabet Kurumu onayr ve vyasal gerekliliklerin ardindan
tamamlanacaktir.

Carrefoursa (CRFSA): Sabanci Holding ve Carrefour Nederland BV'ye ait toplam %89,28 oranindaki Carrefoursa
paylarinin, A101 markasini blnyesinde bulunduran Yeni Magdazacilik'a satisi ve devri icin 17.04.2026 tarihinde
s6zlesme imzalanmistir. Toplam sirket degerinin 325mn USD olarak belirlendigi anlasma kapsaminda nihai hisse
bedeli, kapanis tarihindeki net bor¢ ve isletme sermayesi dizeltmelerine tabi olacaktir. S6z konusu pay devri
sonrasinda A101 ve CarrefourSA'nin faaliyetlerini farkli yonetim yapilari altinda, ayri segmentlerde ve kendi marka
kimliklerini koruyarak bagimsiz sekilde sirdirmesinin planlandidi bildirilmistir. Ayrica ydnetim kontroll el
degistireceginden, alici sirket tarafindan zorunlu pay alim teklifi muafiyeti icin SPK'ya basvurulacagi agiklanmistir.

Alfa Solar Enerji (ALFAS): Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteriden glines paneli satigina iliskin KDV harig
yaklasik 43,2mn USD tutarinda siparis almistir.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri (ARZUM): Sirket, Arzum markasinin mobilya, ev tekstili ve cgesitli ev urlnleri
kategorilerinde lisanslanmasi, Gretimi ve yurt igi ile yurt disi pazarlarda satisi amaciyla izmir merkezli Ulkii Grup
Tekstil ile baglayici olmayan bir iyi niyet anlagsmasi (MoU) imzaladigini agiklamistir.

E - Data Teknoloji (EDATA): Sirket, Kanada merkezli D3 Security Management Systems ile Morpheus Al
platformunun Turkiye yetkili distribatéritigune iliskin 17.04.2026 tarihinde s6zlesme imzalamistir.

Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, iligkili tarafi NG Lojistik Pazarlama Yatirirm ve Gayrimenkul milkiyetindeki,
Bagcilar'da satis magazasi ve showroom olarak kullandigi tasinmazi, ekspertiz raporu baz alinarak KDV harig
247mn TL bedelle satin almistir. Bedelin 100mn TL'si pesin, 147mn TL'si 2026 sonuna kadar édenecektir. Satin
alma ve devir iglemleri 17 Nisan 2026'da tamamlanmistir.

Polisan Holding (POLHO): Holding, operasyonda kullanilmayan tasinmazlarini, Sirket'in hakim ortagi
konumundaki ve sermayenin yaklasik %77,73'Gnu temsil eden iligkili taraf Bitlis Ailesi tyelerine KDV harig 6 milyar
TL bedelle devretmigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Diinkii L . Haftahk Ayhk
Kapani Giinlilk Deq. Ded. Dedi.
USDTRY Dolar TL 44 8593

EURTRY Awro TL 52 7935
EURLISD Euro Dolar 1,1765
DXY Dolar Endeksi 98,10
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahwili 39 22% -21bps -46 bps

YBB* Dej. Yillik Dej.

Gostergeler

TRY10Y TR 10 Yullik Tahwil 31,74% -57bps -13bps
USTBOMNDADY USD 10 Yk Tahvil 4 25% -6 bps -7 bps
ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps

XU100 BIST-100 14.587,93
XU030 BIST-30 16.723,23
HBANK BIST-Bankacilik 18.564,90

11,23%  2954%  5526%

XUSIN BIST-Sinai 17.808,65 3,72%
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4650 3,94%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.597 3,21%
DAX Almanya Borsasi 24702 3,77%
SPX ABD Borsasi 7.126 4 4%
LIKX ingiltere Borsasi 10.668

MIRCK Japonya Borsasi 8. 476 2?3%
XAUUSD Altin Ons (%) 48303 1 TU%
GLDGR Gram Altin (TL}) 6.967 222%
Silver Gamusg Ons (§) a0 9- f,61%
XBTUSD Bitcoin (5) 77370 283% 543%
BRENT Petral (5) 90,4 -907% -506%
ISIXG21U Demir Cevheri (USDiton) 102,5 0,00%  2,69%

STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 640,0 7.11%
NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 2 ?_ ~12.76%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1315 216% -0,50% -222%
Cotton($Abs)™** Pamuk (USc fibre) 7740 228% 571% 1266%
Wheat(S/buj™**  Buaday (USc Kile) 5913 121%  355%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
==Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Ziraat Yatirnm Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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