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Orta Dogu'daki belirsizliklerin etkisiyle BIST100 endeksi diin %0,8 deger kaybederek giniu 14.375 seviyesinde
tamamladi. Bankacilik endeksi %1,1 gerilerken, sinai endeksteki kayip %0,4 ile daha sinirh kaldi. BIST100
endeksinde islem hacmi yaklasik 185 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, 72 hisse senedi giini negatif bolgede
tamamladi. Yurt iginde bugiin TSI 14:00'de aciklanacak olan TCMB'nin faiz karari éne cikiyor. Piyasa beklentisi
politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakiimasi yéniinde sekillense de faiz artirimi ihtimali tamamen dislanmis
degil. Merkez Bankasi'nin halihazirda piyasayi %40 seviyesinden fonladigi dikkate alindiginda, olasi bir faiz
artirrmi mevcut fiili fonlama kosullarini degistirmeyecektir. Ancak TCMB'ye gerektiginde fonlamayi gecelik kanala
kaydirma olanagi saglayarak sikihdi koruma yoéninde ilave hareket alani saglayabilir. Yurtdiginda, diin Fed'in yeni
baskani olmasi beklenen Warsh'un Senato Bankacilik Komitesi'ndeki konusmasi takip edildi. Konusmanin ana
eksenini Fed'in bagimsizligi olustururken, Warsh daha geleneksel Fed yaklagimini savundu. Bu gercevede Fed
bilangosunun kademeli sekilde kigultilmesinden yana goéris bildirdi. Warsh'un bu konudaki yaklasimi daha énce
de biliniyordu. Ancak piyasalar hem jeopolitik taraftaki celiskili agiklamalarla hem de Warsh etkisiyle dolara yéneldi.
Degerli metallerde sert satiglar gozlendi. Belirsizlikler enerji fiyatlarina da yansidi. Brent petrol yaklasik %5
oraninda yukseldi. ABD'de ana endeksler ise %0,6 civarinda dustl. Bu sabah ise vadelilerde alicili bir goriinti var.
ABD Baskani Trump'in iran'la gériismeler sonuglanana kadar ateskesi uzatacagini séylemesi bu yiikseliste etkili
olmus gozikiyor. Ancak, Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,5 civarinda geriliyor. Dolar ise direngli bir
goruntl sergilerken, petroldeki dusiis %1 ile sinirli. BIST100'Gn gline hafif tepki alimlariyla baglamasini bekliyoruz.
Ancak seans igerisinde endekste satis baskisi goérilebilir. Halihazirda BIST100'de kisa vadeli teknik goriinim
zayiflamis durumda. Buginku veri takviminde, yurticinde TCMB karari disinda veri glindemi sakin. Yurtdisinda ise
Euro Bolgesi Tiketici Glveni takip edilecek. Son olarak, Argelik'in ilk ¢ceyrek sonuglari ile ABD'de Tesla, IBM ve
Boeing bilangolari odak noktasinda olacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Tab Gida (TABGD, Notr): Sirket, 2026 yilinin birinci ¢geyreginde 224mn TL net dénem kari kaydetmistir. Sirket,
2025 yihnin ayni ¢eyreginde 406mn TL kar yazmisti. Tab Gida'nin satis gelirleri 1C2026'da gecgen yilin ayni
doénemine gbre %15,3 oraninda yikselmis ve 13.150mn TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in brat kari ise yildan yila
yatay kalarak 1.531mn TL seviyesinde kaydedilmistir. Ayni ddnemde FAVOK %21,7 oraninda yiikselerek 1.268mn
TL olarak hesaplanmistir. Ote yandan, FAVOK marji %9,6 olarak gergeklesmistir. (1C2025: %9,1).

Astor Enerji (ASTOR, Notr): Sirket, 27 Mart 2026'da toplam 1.833mn TL bedelle en avantajli teklifi verdigini
duyurdugu TEIAS ihalelerinde giincelleme yapmistir. Buna gore, 420kV 160-250MVA ayarl sént reaktérii ihalesi
420mn TL, 400/164kV 250MVA oto transformatori ihalesi ise 528mn TL bedelle Sirket'in uhdesinde kalmistir. Glic
transformatori ihalesi kapsaminda yer alan 17 adet 154/33,6kV 100MVA gug¢ transformatort alimi ise idarece iptal
edilmistir. Boylece, 27 Mart ve 21 Nisan 2026 tarihli agiklamalar kapsaminda Sirket'in uhdesinde kalan toplam
ihale bedeli 948mn TL olmustur.

Europower Enerji (EUPWR, Sinirli Pozitif): Sirket, AYEDAS tarafindan dizenlenen "Havali Hicre&Koésk
Standart Alimi" ihalesinde en avantajli teklifi sunmustur. Kurumun sézlesme daveti dogrultusunda taraflar arasinda
22 Nisan 2026 Carsamba gunu sézlesme imzalanacaktir. S6zlesme baz bedeli 1,6mn USD olup, glincel kura goére
yaklasik 69,6mn TL'ye karsilik gelmektedir.

Hektas Ticaret (HEKTS, Notr): Sirket'in Ankara'da faaliyet gosteren Ankara-Yiiksek Teknoloji Merkezi igin yaptidi
Ar-Ge Merkezi Belgesi basvurusu Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan uygun bulunmustur. Bu kapsamda
merkeze Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmis, ilgili tesvik ve muafiyetlerden mevzuatta belirlenen slireler gergevesinde
yararlanilmasina karar verilmistir.

Sabanci Holding (SAHOL, N6tr): Din medyaya aciklamalarda bulunan Kivang Zaimler, Holding'in portféyunu
daha direngli ve slrdurilebilir hale getirmeyi hedeflediklerini belirtmistir. Jeopolitik risklerin yakindan izlendigini
ifade eden Zaimler, yapi malzemelerinde Cimsa ile blyimenin surecegini, Teknosa igin tim stratejik opsiyonlarin
degerlendirildigini vurgulamistir. Enerji, dijital ve yurtdigi yatirimlarin 6ncelikli oldugunu belirten Zaimler,
dénisiimiin tim sektérlerde kritik oldugunu ifade ederken, Enerjisa Uretim igin glicli yatirim planlarinin strdigan
ve olasi halka arzin uygun piyasa kosullarina bagl oldugunu dile getirmistir. Butln islerde dénlisimin esas
oldugunu dikkat ¢ceken Zaimler, Kordsa'nin da bir donisim icinde olmasi gerektigini belirtmistir. (Kaynak:
BloombergHT)

Vestel (VESTL, Sinirli Negatif): Moody's, Sirket'in uzun vadeli kurumsal kredi notunu Caa1'den Caa2'ye, temerrit

olasiligi notunu Caa1-PD'den Caa2-PD'ye dislirmustur. Sirket'in 2029 vadeli 500mn USD tutarli garantili kidemli
teminatsiz tahvillerinin notunu da Caa1'den Caa2'ye indirmistir. Goriinimu ise negatif olarak korumustur.

SEKTOR HABERLERI

Ozel Tiiketim Vergisi: Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeyle, ortopedik engeli %40 ve lizeri olup ehliyet
alamayan vatandaslar da ara¢ aliminda OTV muafiyeti kapsamina alindi. Muafiyet st limiti 2,9mn TL olarak
belirlnirken, motosiklet alimlarinda motor hacmi sinirlamasi kaldirildi. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SiRKET HABERLERI

Aksigorta (AKGRT): Aksigorta'nin 1C2026'da konsolide olmayan net dénem kari, dnceki geyrege gore %40,5
azalarak 268mn TL olarak gerceklesmistir. Sirket, bu ceyrekte 1.008mn TL teknik zarar yazmistir. Onceki geyrekte
877mn TL teknik zarar kaydedilmisti. Net yatinm geliri ise ¢eyreksel bazda %19,4 azalarak 1.184mn TL'ye
gerilemistir. Diger faaliyetlerden 53mn TL gelir elde edilirken, 40mn TL'lik vergi gideri sonrasinda net dénem kari
268mn TL olmustur.

2026 Mart sonu itibariyla Aksigorta'nin yonettigi fon tutari 18,6 milyar TL'ye ulasirken, bilesik rasyo %132
seviyesinde gerceklesmistir. Ozsermaye karliligi ise yilin ilk geyreginde %14 olmustur.

Atakey Patates (ATAKP): Sirket, 2026 yilinin birinci geyreginde 104mn TL net donem zarari kaydetmistir. Atakey
Patates, 2025 yilinin ayni geyreginde 4mn TL net dénem kari yazmisti. Sirket'in satis gelirleri 1C2026'da gegen
yilin ayni dénemine gére %15,2 oraninda daralmig ve 948mn TL olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde FAVOK
%21,4 oraninda azalarak 106mn TL seviyesinde gerceklesmistir. (1G2025: 135mn TL).

Isiklar Holding (IEYHO): Sirket'in bagh ortakhd Isiklar Turizm ve Filo isletmeciligi'nin 510,8mn TL olan édenmis
sermayesi, Sirket'in katilimiyla nakden 137mn TL artirilarak 647,8mn TL'ye gikarilmistir. Sermaye artirnminin
ardindan Sirket'in ortakliktaki pay orani %45,51 olarak gergeklesmistir.

Kalyon Giines Teknolojileri (KLYPV): Sirket ile yurtici yerlesik bir firma arasinda glines enerjisi panellerinin
satisina iliskin KDV harig 505,6mn TL bedelli s6zlesme imzalanmistir. S6zlesmeye konu panellerin tesliminin 2026
yili ilk yarisina kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Haraket Proje Tasimaciligi (HRKET): Sirket, Birlesik Arap Emirlikleri'nde petrol, gaz ve enerji sektdrlerinde
devam eden projeler kapsaminda agir kaldirma, tasima ve ving hizmetleri igin 3,4mn USD bedelli s6zlesme
imzalamistir.

Hat-San Tersanesi (HATSN): Sirket, Yalova/Altinova'daki tersane sahasinda kurulacak 2.113,440 kWp kapasiteli
GES yatirimi igin Turkiye'de mukim bir firma ile KDV hari¢ 0,7mn USD bedelli sézlesme imzalamigtir.

Ek olarak, Sirket, 2 Eylul 2025'te duyurdugu rekabet sorusturmasi kapsaminda, Rekabet Kurulu'nun 18 Aralik
2025 tarihli nihai kararinin 21 Nisan 2026'da teblig edildigini agiklamistir. Karar uyarinca Sirket'e 19,3mn TL idari
para cezasi uygulanmistir. Kabahatler Kanunu kapsamindaki %25 erken édeme indiriminin kullaniimasi halinde
tahsil edilecek tutarin yaklasik 14,5mn TL olmasi beklenmektedir.
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ToEN AN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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