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Yurti¢i piyasalarda gectigimiz hafta temmuz ayi enflasyon verisi, ikinci geyrek bilancolari ve TCMB Bagkani
Karahan'in agiklamalari takip edildi. Temmuz ayi TUFE enflasyonu %1,78 ile %1,96 seviyesindeki piyasa
beklentisinin altinda gergeklesirken, iyi gelen veri tahvil piyasasinda alimlari destekledi ve gosterge tahvil faizi
geriledi. Karahan'in, i¢ talepteki yavaglamayi dile getirmesi de bu hafta persembe giinu agiklanacak yilin tglnci
Enflasyon Raporu Oncesinde piyasa fiyatlamasini etkilemis olabilir. Bilangolar da genel olarak beklentilerden
olumluydu. Bu kapsamda, kiiresel risk istahinin da pozitif oldugu ortamda, BIST100 endeksi, cuma gunku satis
baskisina karsin haftayi %2,4 oraninda yiikseligle 13.779 puandan tamamladi. islem hacmi de énceki haftaya gére
hafif artis kaydetti. Tlpras ve Aselsan hisseleri puan bazinda endeksi en fazla destekleyen hisseler olarak 6ne
cikarken, Madencilik ve Bankacilik sektérlerindeki pozitif ayrisma yakindan izlendi. Kiresel piyasalarda haftanin
ana giindemini ABD - iran hattindaki jeopolitik gelismeler olusturdu. Katar'in ABD ile iran arasindaki arabuluculuk
gérismelerinde ilerleme saglandigini aciklamasi, ABD'li yetkililerden gelen iyimser mesajlar ve iran'in gériismeleri
dogrulamasi diplomatik ¢6zim ihtimalini gindeme getirdi. Ancak, HirmUz Bogazi'nin yeniden agilmasina yénelik
kalici bir anlagma ihtimalinin belirsizligini korumasi iyimserlidi sinirladi. Jeopolitik gelismelere bagh olarak Brent
petrol haftanin ilk béliminde %5'e yakin gerileyerek 80 USD'nin altina inse de Hirmiz Bogazi'na iligkin
belirsizligin devam etmesiyle yeniden bu seviyenin Uizerine ¢ikti. ABD'de olumlu bilangolar takip edilirken, S&P500
endeksi haftayl %3,6 oraninda ylkseligsle tamamladi. Haftanin son islem gininde ABD tarim digl istihdam
verisinin artis beklentilerinin aksine temmuz ayinda surpriz bir sekilde azalmasi ve 6nceki verilerin asagdi yonlu
revize edilmesi, is glicl piyasasinda ivme kaybina isaret etti. Bu zayif veri setinin piyasalardaki eylll ayi olasi faiz
artinmi ihtimalini %60'l seviyelerinden %40'lI seviyelere kadar disirmesi, kiresel piyasalarda risk istahini yeniden
canlandirdi. Degerli metallerde ylkselis ivme kazandi. Yeni haftaya ise petrol fiyatlari yikseligle baglarken, hisse
piyasalari yiikselis istegini koruyor. iran'in ABD ile gériismeleri reddetmesi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi
konusunda anlagsma saglanamamasi Uzerine Brent petrol bu sabah %1,5 civarinda primli islem goriyor. Dolar
endeksi (DXY) de %0,2 civarinda yukarida seyrediyor. Ote yandan, Asya borsalari, Wall Street'i takip ederek deger
kazaniyor. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,5 civarinda alicih bir goériinim sergilerken, Nasdaq
vadelisi %0,2 civarinda primli. BIST100 endeksi ise glne hafif alicili bir gértntiyle bagslayabilir. Endeks seans
icinde de arti bolgede kalmaya isteyebilir. Son olarak bu haftanin ajandasinda, yurt icinde buglin haziran ayi
sanayi Uretimi, yarin perakende satiglar, persembe ginu cari denge ve konut satiglari, cuma gini ise TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin bugtn gerceklestirecegi iki yillk
tahvil ve kira sertifikasi ihaleleri izlenecek. Bilangolar tarafinda AEFES, CCOLA, MGROS, DOHOL, GWIND,
SAHOL, PGSUS ve TCELL'in ikinci ¢eyrek finansallarini agiklamasi bekleniyor. Bugliin konsolide olmayan
finansallar igin son aciklama gind Yurt disinda ise ABD enflasyon verisi odak noktasinda bulunuyor. Bunun
disinda ABD'de ikinci el konut satiglari, haftalik issizlik maasi bagvurulari, UFE, perakende satiglar ve Michigan
tilketici gliven endeksi takip edilecek. Ote yandan, Almanya TUFE, Ingiltere bilylime ve sanayi iretimi, Euro
Bolgesi sanayi Uretimi ve blytume verileri izlenecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bialteni

SIRKET HABERLERI

Vakifbank (VAKBN, Notr): Vakifbank'in 2026 yilinin ikinci ¢ceyregindeki solo net dénem kari, geyreksel bazda
sinirh artigla 15.077mn TL olarak gergeklesmistir. Ortalama piyasa beklentisi beklentisi 14.044mn TL iken bizim
beklentimiz 14.660mn TL seviyesindeydi. Bdylece Banka'nin 2026 yilinin ilk yarisindaki net dénem kari 30.108mn
TL'ye ulagsmis ve gecgen yilin ayni dénemine gore yatay seyretmistir. Detaylar igin tiklayiniz...

Halkbank (HALKB, Noétr): Halkbank'in 2026 yilinin ikinci ¢eyregindeki solo net dénem kari, geyreksel bazda
%13,5 azalarak 8.223mn TL olarak gerceklesmistir. Piyasa beklentisi 7.009mn TL, beklentimiz ise 7.202mn TL net
dénem kari agiklanmasi yonindeydi. Tahminimizdeki sapmada, beklentimizin lzerinde gergeklesen istirak gelirleri
ile vergi geliri etkili olmustur. Boylece Banka'nin 2026 yilinin ilk yarisindaki net dénem kari, yillk bazda %40,1
artarak 17.729mn TL'ye ulagsmistir. Ote yandan Halkbank, ikincil halka arz siirecini baglatma karari almigtir. Banka,
mevcut ortaklarin riighan haklarini kisitlayarak 1.796mn TL nominal tutarda yeni pay ihra¢ edecek ve ¢ikariimig
sermayesini 7.185mn TL'den 8.981mn TL'ye, %25 artirma karari almistir. Detaylar icin tiklayiniz...

Borusan Sanayi (BRSAN, Pozitif): Sirket, 2026 yilinin ikinci gceyreginde 1.523mn TL net donem kari agiklamistir.
Gecgen yilin ayni déneminde ise 882mn TL net dénem kari kaydetmisti. Satis gelirleri bu dénemde yillik %43
artarak 25.210mn TL'ye yuUkselmistit. Yurt ici satislar %5 artigla 2.633mn TL olurken, cironun yaklasik %90'ini
olusturan yurt disi satiglar %49,4 blyiyerek 22.577mn TL'ye ulagsmigtir. FAVOK yillik %90,8 artigla 2.960mn TL'ye
cikarken, FAVOK marji 2,9 puan artarak %11,7 seviyesinde gergeklesmistir. Gliglii operasyonel performans net
kari desteklerken, vergi giderinin 53mn TL'den 670mn TL'ye ¢ikmasi kar artisini sinirlamistir.

Borusan Boru, 1Y2026 gerceklesmelerinin ardindan yil sonu beklentilerinde yaparak hedeflerini glincellemistir.
Buna gore, Sirket satis hacmi beklentisini 1,15-1,25mn ton araliginda korurken, satis geliri 6ngorisina 2,1-2,3
milyar USD'den 2,2-2,4 milyar USD'ye, FAVOK marji beklentisini ise %8-%10 araligindan %9-%11 araligina
yukseltmistir. Beklentilerdeki yukari yonli revizyonda, yilin ikinci yarisinda altyapi ve proje segmentindeki
teslimatlarin hizlanmasi, giiclu siparig gérinimu ve fiyatlama kosullarindaki iyilesme etkili olmustur.

Sasa Polyester (SASA, Sinirli Pozitif): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 1.362mn TL net dénem zarari
aciklamigtir. Sirket aslinda glcli operasyonel performansinin destegiyle 5.772mn TL vergi 6ncesi kar yaratmayi
basarsa da bu donemde yazilan 7.133mn TL tutarindaki vergi gideri, bilangonun eksiye dénmesindeki temel etken
olmustur. Gegen yilin ayni déneminde 13,7 milyar TL net zarar aciklamisti. Satis gelirleri bu dénemde yillik %27,3
oraninda artisla 21.527mn TL'ye ylkselirken, 1.156mn TL brat kar kaydedilmistir. Ayni donemde SASA 5.468mn
TL FAVOK agiklamistir. Ayrica Sirketin net borcu gegtigimiz geyrege gére %1,3 oraninda azalarak 136 milyar TL'ye
gerilemistir. Ikinci ceyrek zarari sonrasinda Sirket'in alti aylik ana ortaklik net dénem kari 492mn TL seviyesinde
gergeklesmistir.

Sasa ile ayni grup biinyesinde yer alan Merinos Hali'nin %20-30'unun halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka
arz gelirinin bir boliminin Sasa'nin sermaye yapisinin giglendirilerek borglulugunun azaltiimasinda kullaniimasi
ongorulmektedir. (Kaynak: Ekonomim)

Akbank (AKBNK, No6tr): Banka, 1.247mn TL tutarindaki takipteki kredi alacak portfdyiini, toplam 218mn TL bedel
karsihginda g farkh varlik yénetim sirketine satmistir.

Kog Holding (KCHOL, Nétr): Holding, topluluk sirketlerinin ortaklik yapisini sadelestirmek amaciyla Temel Ticaret
ve Yatirim'in sahip oldugu Ford Otosan sermayesinin %0,67'sine denk gelen 23,6mn TL nominal degerli paylari,
hisse basina 73,65 TL fiyat Gzerinden toplam 1,85 milyar TL nakit bedelle satin almistir. S6z konusu islem fiyati,
hissenin son 10 gunlik agirlikli ortalama fiyati baz alinarak belirlenirken; Ford Otosan hisseleri cuma ginuni
78,10 TL seviyesinden kapatmisti.

Tiirk Hava Yollann (THYAO, Notr): Sirket temmuz ay trafik verilerini paylagsmistir. Buna gére, Temmuz 2025
doéneminde 9mn olan toplam yolcu sayisi, 2026 yilinin ayni déneminde %4,6 artarak 9,5mn seviyesinde
gergeklesmistir. Diger taraftan yolcu doluluk orani, Temmuz 2026 déneminde 1 puan artarak %86,5'a yikselmistir.
Ayni dénemde yurt disi doluluk orani %86,2, yurt i¢i doluluk orani ise %89,1 olarak gerceklesmistir. Toplam Arz
Edilen Koltuk Km (AKK), Temmuz 2025'te 25 milyar iken, 2026 yilinin ayni déneminde %2,7 artigla 25,7 milyara
yukselmigtir.

Tiirkiye Sigorta (TURSG, No6tr): Turkiye Sigorta'nin bu yilin temmuz ayindaki brit prim tretimi 2025 yilinin ayni

ayina goére %31,5 oraninda yikselerek 12.900mn TL olarak gerceklesmistir. Bdylece 2026 yilinin ilk yedi ayindaki
brit prim Uretimi dnceki yila gére %29,9 oraninda artigla 107.114mn TL'ye yukselmistir.

SEKTOR HABERLERI

BDDK: Kurum, tasarruf finansman sirketlerinde fonlarin degerlendiriimesine iligkin kurallari sikilastirirken, yiksek
tutarh s6zlesme limitlerini giincelledi ve risk yogunlasmasini énleyici diizenlemeler yapti. Buna gore, bir kisi ayni
tasarruf finansman sirketiyle en fazla bir tasit ve bir konut veya catili is yeri finansmani sézlesmesi olmak Uzere
toplam iki s6zlesme imzalayabilecek. Kararla kisi veya risk grubu bazinda sézlesme tutari sinirlari da giincellendi.
Tasit finansmani igin azami s6zlesme tutari 6 milyon 250 bin liraya, konut veya ¢atili is yeri finansmani igin ise 62
milyon 500 bin liraya yikseltildi. Bir kisi veya risk grubuna ait tim s6zlesmelerin toplam tutari da 62 milyon 500 bin
lirayla sinirlandirildi. (Kaynak :AA)

Savunma: ABD Savunma Bakanhginin (Pentagon), iran'a yénelik saldirilarla miihimmat stokunun azalmasi
nedeniyle savunma sanayisi sirketlerinden silah Uretimi ve teslimatini hizlandirmalarini istedigi belirtildi. (Kaynak:
BloombergHT)

Ulastirma: Ulastirma ve Altyapi Bakani Uraloglu, yilin ilk 7 ayinda 138,8mn yolcunun hava yolu ile seyahat ettigini
belirtti. (Kaynak: AA)

DIGER SIiRKET HABERLERI

Pinar Et ve Un (PETUN): Sirket, 2026 yilinin ikinci geyreginde 89mn TL net donem kari agiklamistir. Gegen yilin
ayni déneminde ise 71mn TL net donem kari kaydedilmisti. Satis gelirleri bu dénemde yillik %4,6 oraninda artarak
3.255mn TL'ye ylkselmistir. FAVOK ise yillik %4,3 artigla 364mn TL'ye ulasirken, FAVOK marji yatay kalmistir.
ikinci geyrek kariyla birlikte Sirket'in 6A2026 kari 226mn TL seviyesine ulasmistir (6A2025: 185mn TL kar).

Pinar Su (PINSU): Pinar Su, 2G2026 doneminde 76mn TL net donem kari kaydetmistir. Gegtigimiz yilin ayni
déneminde 2mn TL zarar kaydedilmisti. Bu donemde satis gelirleri yildan yila hafif artarak 866mn TL'ye ulasirken,
FAVOK %39,2 yiikselmis ve 171mn TL seviyesine ¢gikmistir (2G2025 FAVOK: 122mn TL). ikinci ceyrek kari da
dahil edildiginde 6A2026 déneminde Pinar Su 87mn TL net dénem kar agiklamistir (6A2025: 54mn TL net dénem
zararti)

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): Agesa'nin bu yilin temmuz ayindaki briit prim Gretimi 2025 yilinin ayni ayina
goére %27 oraninda ylkselerek 2.785mn TL olarak gergeklesmistir. Boylece 2026 yilinin ilk yedi ayindaki brat prim
Uretimi dnceki yila gore %44,3 oraninda artisla 18.487mn TL'ye ylUkselmistir.

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat'in bu yilin temmuz ayindaki brit prim Gretimi 2025 yilinin ayni
ayina goére %19,8 oraninda yukselerek 2.113mn TL olarak gergeklesmistir. Boylece 2026 yilinin ilk yedi ayindaki
brit prim Uretimi dnceki yila gére %30 oraninda artigla 13.974mn TL'ye ylkselmistir.

Bosch Fren Sistemleri (BFREN): Sirket'in, ticari arac sistemleri alaninda yeni bir Grinin Turkiye'de Uretimine
yonelik 268mn TL tutarindaki Yatirim Tegvik Belgesi'nin onaylandidi agiklanmistir. Sirket, ilk yatirim sipariglerinin
2026 yili icinde verilmesini, yatirimlarin tamamlanmasinin ardindan ise 2027 yilinda seri Uretime gecilmesini
planlandigini bildirmistir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK): Sirket'in Tirkiye'deki ebebek magazalari ve e-ticaret kanalinda satilan toplam
uriin adedi, Temmuz 2026'da yillik %21,7 artisla 11,1mn adede yiikselmistir. ilk yedi ayda ise toplam iriin adedi
yilhk %21,3 artisla 71,8mn olarak gerceklesmisgtir.

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Sirket, Batman il Saghk Midirligi tarafindan 36 Ay sireli yapilan "Saglk
Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) ve Yogun Bakim Bilgi Yonetim Sistemi (YBYS) Hizmet Alimi" ihalesine 137,7mn TL
ile en uygun teklifi vermistir.

Kartonsan (KARTN): Sirket, likidite ihtiyacini karsilamak ve faiz yiikiinii azaltmak amaciyla Selka i¢ ve Dig
Ticaret'te sahip oldugu %99,47 oranindaki toplam 1,2mn TL nominal degerli paylarin tamamini 6mn USD bedelle
Asil Holding ve Pak Holding'e satmistir.

Ozerden Ambalaj (OZRDN): Sirket, bagli ortakhigi Bizofol Yaltim Uriinlerine yonelik stok devir islemlerini

tamamlamis olup, islem kapsaminda 68,4mn TL (KDV dahil) tutarinda faturalandirma gergeklestiriimigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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