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*Yeşil ok olumluyu kırmızı ok olumsuzu göstermektedir.

Yurtiçi piyasalarda geçtiğimiz hafta temmuz ayı enflasyon verisi, ikinci çeyrek bilançoları ve TCMB Başkanı
Karahan'ın açıklamaları takip edildi. Temmuz ayı TÜFE enflasyonu %1,78 ile %1,96 seviyesindeki piyasa
beklentisinin altında gerçekleşirken, iyi gelen veri tahvil piyasasında alımları destekledi ve gösterge tahvil faizi
geriledi. Karahan'ın, iç talepteki yavaşlamayı dile getirmesi de bu hafta perşembe günü açıklanacak yılın üçüncü
Enflasyon Raporu öncesinde piyasa fiyatlamasını etkilemiş olabilir. Bilançolar da genel olarak beklentilerden
olumluydu. Bu kapsamda, küresel risk iştahının da pozitif olduğu ortamda, BIST100 endeksi, cuma günkü satış
baskısına karşın haftayı %2,4 oranında yükselişle 13.779 puandan tamamladı. İşlem hacmi de önceki haftaya göre
hafif artış kaydetti. Tüpraş ve Aselsan hisseleri puan bazında endeksi en fazla destekleyen hisseler olarak öne
çıkarken, Madencilik ve Bankacılık sektörlerindeki pozitif ayrışma yakından izlendi. Küresel piyasalarda haftanın
ana gündemini ABD - İran hattındaki jeopolitik gelişmeler oluşturdu. Katar'ın ABD ile İran arasındaki arabuluculuk
görüşmelerinde ilerleme sağlandığını açıklaması, ABD'li yetkililerden gelen iyimser mesajlar ve İran'ın görüşmeleri
doğrulaması diplomatik çözüm ihtimalini gündeme getirdi. Ancak, Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasına yönelik
kalıcı bir anlaşma ihtimalinin belirsizliğini koruması iyimserliği sınırladı. Jeopolitik gelişmelere bağlı olarak Brent
petrol haftanın ilk bölümünde %5'e yakın gerileyerek 80 USD'nin altına inse de Hürmüz Boğazı'na ilişkin
belirsizliğin devam etmesiyle yeniden bu seviyenin üzerine çıktı. ABD'de olumlu bilançolar takip edilirken, S&P500
endeksi haftayı %3,6 oranında yükselişle tamamladı. Haftanın son işlem gününde ABD tarım dışı istihdam
verisinin artış beklentilerinin aksine temmuz ayında sürpriz bir şekilde azalması ve önceki verilerin aşağı yönlü
revize edilmesi, iş gücü piyasasında ivme kaybına işaret etti. Bu zayıf veri setinin piyasalardaki eylül ayı olası faiz
artırımı ihtimalini %60'lı seviyelerinden %40'lı seviyelere kadar düşürmesi, küresel piyasalarda risk iştahını yeniden
canlandırdı. Değerli metallerde yükseliş ivme kazandı. Yeni haftaya ise petrol fiyatları yükselişle başlarken, hisse
piyasaları yükseliş isteğini koruyor. İran'ın ABD ile görüşmeleri reddetmesi ve Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılması
konusunda anlaşma sağlanamaması üzerine Brent petrol bu sabah %1,5 civarında primli işlem görüyor. Dolar
endeksi (DXY) de %0,2 civarında yukarıda seyrediyor. Öte yandan, Asya borsaları, Wall Street'i takip ederek değer
kazanıyor. Japonya hariç MSCI Asya Pasifik endeksi %0,5 civarında alıcılı bir görünüm sergilerken, Nasdaq
vadelisi %0,2 civarında primli. BIST100 endeksi ise  güne hafif alıcılı bir görüntüyle başlayabilir. Endeks seans
içinde de artı bölgede kalmaya isteyebilir. Son olarak bu haftanın ajandasında, yurt içinde bugün haziran ayı
sanayi üretimi, yarın perakende satışlar, perşembe günü cari denge ve konut satışları, cuma günü ise TCMB
Piyasa Katılımcıları Anketi takip edilecek. Ayrıca Hazine ve Maliye Bakanlığı'nın bugün gerçekleştireceği iki yıllık
tahvil ve kira sertifikası ihaleleri izlenecek. Bilançolar tarafında AEFES, CCOLA, MGROS, DOHOL, GWIND,
SAHOL, PGSUS ve TCELL'in ikinci çeyrek finansallarını açıklaması bekleniyor. Bugün konsolide olmayan
finansallar için son açıklama günü Yurt dışında ise ABD enflasyon verisi odak noktasında bulunuyor. Bunun
dışında ABD'de ikinci el konut satışları, haftalık işsizlik maaşı başvuruları, ÜFE, perakende satışlar ve Michigan
tüketici güven endeksi takip edilecek. Öte yandan, Almanya TÜFE, İngiltere büyüme ve sanayi üretimi, Euro
Bölgesi sanayi üretimi ve büyüme verileri izlenecek.

MAKROEKONOMİ

Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından yayımlanan, küresel ve yurt içi ekonomik gelişmelere ilişkin
değerlendirmelerin yer aldığı Haftalık Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Araştırmalar Bülten'ine aşağıdaki
linklerden ulaşabilirsiniz.

ŞİRKET HABERLERİ

Vakıfbank (VAKBN, Nötr): Vakıfbank'ın 2026 yılının ikinci çeyreğindeki solo net dönem karı, çeyreksel bazda
sınırlı artışla 15.077mn TL olarak gerçekleşmiştir. Ortalama piyasa beklentisi beklentisi 14.044mn TL iken bizim
beklentimiz 14.660mn TL seviyesindeydi. Böylece Banka'nın 2026 yılının ilk yarısındaki net dönem karı 30.108mn
TL'ye ulaşmış ve geçen yılın aynı dönemine göre yatay seyretmiştir. Detaylar için tıklayınız…

Halkbank (HALKB, Nötr): Halkbank'ın 2026 yılının ikinci çeyreğindeki solo net dönem karı, çeyreksel bazda
%13,5 azalarak 8.223mn TL olarak gerçekleşmiştir. Piyasa beklentisi 7.009mn TL, beklentimiz ise 7.202mn TL net
dönem karı açıklanması yönündeydi. Tahminimizdeki sapmada, beklentimizin üzerinde gerçekleşen iştirak gelirleri
ile vergi geliri etkili olmuştur. Böylece Banka'nın 2026 yılının ilk yarısındaki net dönem karı, yıllık bazda %40,1
artarak 17.729mn TL'ye ulaşmıştır. Öte yandan Halkbank, ikincil halka arz sürecini başlatma kararı almıştır. Banka,
mevcut ortakların rüçhan haklarını kısıtlayarak 1.796mn TL nominal tutarda yeni pay ihraç edecek ve çıkarılmış
sermayesini 7.185mn TL'den 8.981mn TL'ye, %25 artırma kararı almıştır.  Detaylar için tıklayınız…

Borusan Sanayi (BRSAN, Pozitif): Şirket, 2026 yılının ikinci çeyreğinde 1.523mn TL net dönem karı açıklamıştır.
Geçen yılın aynı döneminde ise 882mn TL net dönem karı kaydetmişti. Satış gelirleri bu dönemde yıllık %43
artarak 25.210mn TL'ye yükselmiştit. Yurt içi satışlar %5 artışla 2.633mn TL olurken, cironun yaklaşık %90'ını
oluşturan yurt dışı satışlar %49,4 büyüyerek 22.577mn TL'ye ulaşmıştır. FAVÖK yıllık %90,8 artışla 2.960mn TL'ye
çıkarken, FAVÖK marjı 2,9 puan artarak %11,7 seviyesinde gerçekleşmiştir. Güçlü operasyonel performans net
karı desteklerken, vergi giderinin 53mn TL'den 670mn TL'ye çıkması kar artışını sınırlamıştır.

Borusan Boru, 1Y2026 gerçekleşmelerinin ardından yıl sonu beklentilerinde yaparak hedeflerini güncellemiştir.
Buna göre, Şirket satış hacmi beklentisini 1,15-1,25mn ton aralığında korurken, satış geliri öngörüsünü 2,1-2,3
milyar USD'den 2,2-2,4 milyar USD'ye, FAVÖK marjı beklentisini ise %8-%10 aralığından %9-%11 aralığına
yükseltmiştir. Beklentilerdeki yukarı yönlü revizyonda, yılın ikinci yarısında altyapı ve proje segmentindeki
teslimatların hızlanması, güçlü sipariş görünümü ve fiyatlama koşullarındaki iyileşme etkili olmuştur.

Sasa Polyester (SASA, Sınırlı Pozitif): Şirket, 2026 yılının ikinci çeyreğinde 1.362mn TL net dönem zararı
açıklamıştır. Şirket aslında güçlü operasyonel performansının desteğiyle 5.772mn TL vergi öncesi kar yaratmayı
başarsa da bu dönemde yazılan 7.133mn TL tutarındaki vergi gideri, bilançonun eksiye dönmesindeki temel etken
olmuştur. Geçen yılın aynı döneminde 13,7 milyar TL net zarar açıklamıştı. Satış gelirleri bu dönemde yıllık %27,3
oranında artışla 21.527mn TL'ye yükselirken, 1.156mn TL brüt kar kaydedilmiştir. Aynı dönemde SASA 5.468mn
TL FAVÖK açıklamıştır. Ayrıca Şirketin net borcu geçtiğimiz çeyreğe göre %1,3 oranında azalarak 136 milyar TL'ye
gerilemiştir. İkinci çeyrek zararı sonrasında Şirket'in altı aylık ana ortaklık net dönem karı 492mn TL seviyesinde
gerçekleşmiştir.

Sasa ile aynı grup bünyesinde yer alan Merinos Halı'nın %20-30'unun halka arz edilmesi planlanmaktadır. Halka
arz gelirinin bir bölümünün Sasa'nın sermaye yapısının güçlendirilerek borçluluğunun azaltılmasında kullanılması
öngörülmektedir. (Kaynak: Ekonomim)

Akbank (AKBNK, Nötr): Banka, 1.247mn TL tutarındaki takipteki kredi alacak portföyünü, toplam 218mn TL bedel
karşılığında üç farklı varlık yönetim şirketine satmıştır.

Koç Holding (KCHOL, Nötr): Holding, topluluk şirketlerinin ortaklık yapısını sadeleştirmek amacıyla Temel Ticaret
ve Yatırım'ın sahip olduğu Ford Otosan sermayesinin %0,67'sine denk gelen 23,6mn TL nominal değerli payları,
hisse başına 73,65 TL fiyat üzerinden toplam 1,85 milyar TL nakit bedelle satın almıştır. Söz konusu işlem fiyatı,
hissenin son 10 günlük ağırlıklı ortalama fiyatı baz alınarak belirlenirken; Ford Otosan hisseleri cuma gününü
78,10 TL seviyesinden kapatmıştı.

Türk Hava Yolları (THYAO, Nötr): Şirket temmuz ayı trafik verilerini paylaşmıştır. Buna göre, Temmuz 2025
döneminde 9mn olan toplam yolcu sayısı, 2026 yılının aynı döneminde %4,6 artarak 9,5mn seviyesinde
gerçekleşmiştir. Diğer taraftan yolcu doluluk oranı, Temmuz 2026 döneminde 1 puan artarak %86,5'a yükselmiştir.
Aynı dönemde yurt dışı doluluk oranı %86,2, yurt içi doluluk oranı ise %89,1 olarak gerçekleşmiştir. Toplam Arz
Edilen Koltuk Km (AKK), Temmuz 2025'te 25 milyar iken, 2026 yılının aynı döneminde %2,7 artışla 25,7 milyara
yükselmiştir.

Türkiye Sigorta (TURSG, Nötr): Türkiye Sigorta'nın bu yılın temmuz ayındaki brüt prim üretimi 2025 yılının aynı
ayına göre %31,5 oranında yükselerek 12.900mn TL olarak gerçekleşmiştir. Böylece 2026 yılının ilk yedi ayındaki
brüt prim üretimi önceki yıla göre %29,9 oranında artışla 107.114mn TL'ye yükselmiştir.

SEKTÖR HABERLERİ

BDDK: Kurum, tasarruf finansman şirketlerinde fonların değerlendirilmesine ilişkin kuralları sıkılaştırırken, yüksek
tutarlı sözleşme limitlerini güncelledi ve risk yoğunlaşmasını önleyici düzenlemeler yaptı. Buna göre, bir kişi aynı
tasarruf finansman şirketiyle en fazla bir taşıt ve bir konut veya çatılı iş yeri finansmanı sözleşmesi olmak üzere
toplam iki sözleşme imzalayabilecek. Kararla kişi veya risk grubu bazında sözleşme tutarı sınırları da güncellendi.
Taşıt finansmanı için azami sözleşme tutarı 6 milyon 250 bin liraya, konut veya çatılı iş yeri finansmanı için ise 62
milyon 500 bin liraya yükseltildi. Bir kişi veya risk grubuna ait tüm sözleşmelerin toplam tutarı da 62 milyon 500 bin
lirayla sınırlandırıldı. (Kaynak :AA)

Savunma: ABD Savunma Bakanlığının (Pentagon), İran'a yönelik saldırılarla mühimmat stokunun azalması
nedeniyle savunma sanayisi şirketlerinden silah üretimi ve teslimatını hızlandırmalarını istediği belirtildi. (Kaynak:
BloombergHT)

Ulaştırma: Ulaştırma ve Altyapı Bakanı Uraloğlu, yılın ilk 7 ayında 138,8mn yolcunun hava yolu ile seyahat ettiğini
belirtti. (Kaynak: AA)

DİĞER ŞİRKET HABERLERİ

Pınar Et ve Un (PETUN): Şirket, 2026 yılının ikinci çeyreğinde 89mn TL net dönem karı açıklamıştır. Geçen yılın
aynı döneminde ise 71mn TL net dönem karı kaydedilmişti. Satış gelirleri bu dönemde yıllık %4,6 oranında artarak
3.255mn TL'ye yükselmiştir. FAVÖK ise yıllık %4,3 artışla 364mn TL'ye ulaşırken, FAVÖK marjı yatay kalmıştır.
İkinci çeyrek karıyla birlikte Şirket'in 6A2026 karı 226mn TL seviyesine ulaşmıştır (6A2025: 185mn TL kar).

Pınar Su (PINSU): Pınar Su, 2Ç2026 döneminde 76mn TL net dönem karı kaydetmiştir. Geçtiğimiz yılın aynı
döneminde 2mn TL zarar kaydedilmişti. Bu dönemde satış gelirleri yıldan yıla hafif artarak 866mn TL'ye ulaşırken,
FAVÖK %39,2 yükselmiş ve 171mn TL seviyesine çıkmıştır (2Ç2025 FAVÖK: 122mn TL). İkinci çeyrek karı da
dahil edildiğinde 6A2026 döneminde Pınar Su 87mn TL net dönem karı açıklamıştır (6A2025: 54mn TL net dönem
zararı)

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): Agesa'nın bu yılın temmuz ayındaki brüt prim üretimi 2025 yılının aynı ayına
göre %27 oranında yükselerek 2.785mn TL olarak gerçekleşmiştir. Böylece 2026 yılının ilk yedi ayındaki brüt prim
üretimi önceki yıla göre %44,3 oranında artışla 18.487mn TL'ye yükselmiştir.

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat'ın bu yılın temmuz ayındaki brüt prim üretimi 2025 yılının aynı
ayına göre %19,8 oranında yükselerek 2.113mn TL olarak gerçekleşmiştir. Böylece 2026 yılının ilk yedi ayındaki
brüt prim üretimi önceki yıla göre %30 oranında artışla 13.974mn TL'ye yükselmiştir.

Bosch Fren Sistemleri (BFREN): Şirket'in, ticari araç sistemleri alanında yeni bir ürünün Türkiye'de üretimine
yönelik 268mn TL tutarındaki Yatırım Teşvik Belgesi'nin onaylandığı açıklanmıştır. Şirket, ilk yatırım siparişlerinin
2026 yılı içinde verilmesini, yatırımların tamamlanmasının ardından ise 2027 yılında seri üretime geçilmesini
planlandığını bildirmiştir.

Ebebek Mağazacılık (EBEBK): Şirket'in Türkiye'deki ebebek mağazaları ve e-ticaret kanalında satılan toplam
ürün adedi, Temmuz 2026'da yıllık %21,7 artışla 11,1mn adede yükselmiştir. İlk yedi ayda ise toplam ürün adedi
yıllık %21,3 artışla 71,8mn olarak gerçekleşmiştir.

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Şirket, Batman İl Sağlık Müdürlüğü tarafından 36 Ay süreli yapılan "Sağlık
Bilgi Yönetim Sistemi (SBYS) ve Yoğun Bakım Bilgi Yönetim Sistemi (YBYS) Hizmet Alımı'' ihalesine 137,7mn TL
ile en uygun teklifi vermiştir.

Kartonsan (KARTN): Şirket, likidite ihtiyacını karşılamak ve faiz yükünü azaltmak amacıyla Selka İç ve Dış
Ticaret'te sahip olduğu %99,47 oranındaki toplam 1,2mn TL nominal değerli payların tamamını 6mn USD bedelle
Asil Holding ve Pak Holding'e satmıştır.

Özerden Ambalaj (OZRDN): Şirket, bağlı ortaklığı Bizofol Yalıtım Ürünleri'ne yönelik stok devir işlemlerini
tamamlamış olup, işlem kapsamında 68,4mn TL (KDV dahil) tutarında faturalandırma gerçekleştirilmiştir.

GÜNLÜK PİYASA VERİLERİ
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Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmaktadır.
Borsa İstanbul'a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Yatırım Araştırma tarafından
hazırlanmaktadır.

Ziraat Bankası Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatırım Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece müşterileri
bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin olmaksızın kısmen veya
tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti;
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.
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