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[BISTIOO: 14.110,14 I+%2,96] [2 Yillik Tahvil Faizi: %41,60 1-3bp ][ CDS (5 Villik): 224 l -1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Dun artan islem hacmiyle birlikte %3 oraninda yikselen BIST100 endeksi giini 14.110 seviyesinden tamamladi.
Yikseligse 6ncilik eden sektor ise %4,2 prim kaydeden bankacilik oldu. Pay bazinda, Aselsan ve Tupras yine
endeksi puan bazli en fazla destekleyen hisseler olarak éne ¢ikti. BIST100'de islem hacmi 257 milyar TL ile son
doénem ortalamalarinin Gzerinde gergeklesirken, 72 hisse gliinu pozitif bolgede tamamladi. Yikselisi destekleyen
net bir haber akisi gézlenmezken, bugiin gergeklestirilecek Enflasyon Raporu toplantisi dncesinde piyasada risk
istahi giiclii seyretti. TCMB Baskani Fatih Karahan'in Enflasyon Raporu 2026-l1ll sunumu bugiin TSI 10.30'da
baslayacak. Sunum ve soru-cevap boélimiinde enflasyon gériinimui ile para politikasinin seyrine iliskin verilecek
mesajlar, gelecek dénem faiz kararlarina yonelik beklentiler agisindan yakindan takip edilecek. Bir sonraki PPK
toplantisinin 10 Eylil'de gergeklestirilecek olmasi nedeniyle, bugiin verilecek mesajlar 6zellikle eylul toplantisina
yonelik faiz politikasinin sekillenmesinde etkili olabilir. Kiiresel glindemde ise odak ABD'de agiklanan enflasyon
verisindeydi. Son dénemde Fed Uyelerinden gelen sahin agiklamalarin artmasinin ardindan beklentilere paralel
aciklanan enflasyon verisi, Fed'in yakin vadede faiz artinrmina gidecegine yonelik beklentileri bir miktar zayiflatti.
iran - ABD gerilimi ve Hirmiiz Bogazi'na iliskin gelismeler gérece sakin seyrederken, din Dolar Endeksi %0,2
oraninda deger kazandi. Ote yandan, ABD'de agciklanan enflasyon verisinin ardindan faiz artirimi ihtimallerinin
azalmasi risk istahini desteklerken, yapay zeka altyapisi sirketlerinin (CRWV, SMCI, NBIS) gugli finansal
sonuglari teknoloji hisselerine alim getirdi. Nasdaq %0,5 oraninda prim yapti. Fed'in yakin zamanda faiz artiracagi
endisesinin azalmasiyla bu sabah da risk istahi pozitif. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %1 civarinda
yukseliyor. S&P500 vadelisi hafif artida. Diger yandan, paritelerde sakin bir gorinti var. Bu ortamda BIST100
endeksi glne yukseligle baslayabilir. Enflasyon Raporu ile birlikte endekste yon netlesebilir. Yurticinde Enflasyon
Raporu'nun yani sira haziran ay! cari islemler dengesi ajandada yer aliyor. Kiiresel tarafta ise ABD UFE ve haftalik
issizlik maasi basvurulari takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Pegasus (PGSUS, Sinirli Negatif): Pegasus, 2C2026'da 4.793mn TL (92mn EUR zarar) net dénem zarari
aciklamistir (Beklenti: 4.993mn TL zarar). Sirket, gegen yilin ayni déneminde 5.132mn TL (122mn EUR kar) net
doénem kari kaydetmisti. Satis gelirleri yillik %19 artarak 45.708mn TL'ye yikselse de Sirket'in fonksiyonel para
birimi olan EUR bazinda gelirlerin %1,3 azalarak 865mn EUR'ya gerilemesi, TL bazindaki bluyimenin operasyonel
artistan ziyade EUR/TL kurundaki yukselisten kaynaklandigina isaret etmektedir. Diger yandan, EUR bazinda yurt
ici tarifeli ucus gelirleri %26 artarken, yurt digi tarifeli ugus gelirleri %9 gerilemistir.

Satislarin maliyetindeki %47,9'luk yukselisin etkisiyle brit kar %88,8 azalarak 914mn TL'ye, brit kar marji ise
%21,2'den %2'ye gerilemistir. Ozellikle yakit giderlerinin EUR bazinda %58 artmasi karlihgi baskilamistir. FAVOK
ise %60,8 azalarak 4.186mn TL'ye gerilerken, FAVOK marji 18,6 puan dususle %9,2 olmustur. Net zararda
operasyonel zayifligin yani sira, gegen yil kaydedilen 3.637mn TL'lik net finansman gelirinin bu ¢eyrekte 3.653mn
TL net finansman giderine déniismesi de etkili olmustur. 224mn TL net vergi gelirinin ardindan Sirket'in 2C2026
net dénem zarari 4.793mn TL'yi gdstermistir. Ikinci ceyrek zarariyla birlikte Pegasus'un 6A2026 net dénem zarari
12.552mn TL seviyesine ulagsmistir. (6A2025: 2.498mn TL net kar)

Sabanci Holding (SAHOL, Sinirli Pozitif): Sabanci Holding, 2C2026'da 14.160mn TL ana ortaklik net donem kari
(Beklenti: 7.233mn TL kar) kaydetmistir. Holding, 2C2025'te 2.314mn TL ana ortaklik net donem kari agiklamisti.
Net kardaki guglu artista, Akgansa paylarinin devri sonucunda yatirim gelirlerine kaydedilen 8.900mn TL'lik satis
kari belirleyici olmustur. S6z konusu tek seferlik gelir hari¢ tutuldugunda da konsolide net kar, ana is kollarindaki
operasyonel iyilesmenin destegiyle yillik bazda iki kattan fazla artarak 5.300mn TL'ye ulagmistir.

Sabanci Holding'in banka disi konsolide net kari, 2C2025'teki 2.207mn TL'den 12.129mn TL'ye yukselmistir. Bu
artista Akgansa satis kazancinin yani sira, malzeme teknolojileri segmentinin 447mn TL'den 1.593mn TL'ye
yiikselen kar katkisi etkili olmustur. Konsolide banka digi FAVOK ise %20 artarak 11.729mn TL'ye ulasmistir. Bu
performansta enerji segmenti éne gikarken, segmentin konsolide FAVOK'(i dagitim faaliyetlerindeki iyilesme ve
ABD'de devreye alinan yeni gines enerjisi kapasitelerinin katkisiyla %40 artigla 3.144mn TL olarak
gerceklesmistir. Ote yandan, bankacilik segmentinin konsolide kara katkisi 107mn TL'den 2.031mn TL'ye
yukselmigtir.

Genel finansal gérinime bakildiginda, Holding'in ticari faaliyetlerden elde edilen hasilati yillik %7,3 azalarak
67.300mn TL'ye gerilerken, finans sektori faaliyetlerinden elde edilen brut kar %8,8 artisla 62.075mn TL'ye
ulagsmistir. Ticari faaliyetlerden elde edilen 11.795mn TL'lik brit kar ile birlikte toplam brit kar 73.870mn TL olarak
gerceklesmis, ticari brit kar marji ise 0,4 puan dususle %17,5'e gerilemistir. Ayni dénemde operasyonel giderler
54.057mn TL olurken, diger faaliyetlerden 4.947mn TL net gelir kaydedilmistir. Boylece faaliyet kari yillik %38
artarak 27.918mn TL'ye ulagsmistir. Finansman tarafinda 4.540mn TL net gider kaydedilirken, parasal kaybin
12.657mn TL'den 7.406mn TL'ye gerilemesi karliligi desteklemistir. Buna karsin, 9.258mn TL'lik net vergi gideri kar
artisini sinirlamistir. Holding'in 6A2026 ana ortaklik net kari 14.500mn TL olurken, 6A2025'te 1.803mn TL net
zarar kaydedilmisti.

Akgansa pay satisindan elde edilen nakit girisinin ardindan Holding'in solo net nakit pozisyonu 35.300mn TL'ye
yiikselmis, banka disi Net Borg/FAVOK orani ise 1,7x seviyesinde gergeklesmistir.

CW Enerji (CWENE, Sinirl Pozitif): Sirket ve ABD'deki bagh ortakligi CW Energy USA ile ABD'de yerlesik bir
milk sahibi arasinda, New Jersey'de "CW Enerji Plus New Jersey" adiyla faaliyet gdstermesi planlanan
showroomun kiralanmasina iligkin sbézlesme imzalanmistir. Ayrica Sirket'in ABD'de yerlesik bir musteriyle
imzaladigi niyet mutabakati kapsaminda; gunes paneli, ilgili bilesenler ve aliminyum cerceve satisina yonelik
2,7mn USD tutarinda ilk siparis alinmistir. Son olarak Sirket'e Tarzan Tarik Sarvan tarafindan 260mn TL sermaye
avansi aktariimis, toplam sermaye avansi 1 milyar TL'ye ulasmistir.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirketin Konya Meram 2. Etap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylasimi si
ihalesinin ikinci oturumunda, 10,3 milyar TL satis toplam geliri ve %35 sirket payi orani Gzerinden 3,6 milyar TL
sirket payi toplam geliri igeren en ylksek teklif alinmistir. Tekliflerin degerlendirme slireci devam etmektedir.

Is Yatinm (ISMEN): Sirket, Futurance Kripto Varlik Aim Satim Platformu'nun %100 payinin 3,65mn USD bedelle
satin alinmasina karar vermistir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Motorinde uygulanan OTV, Cumhurbaskani Karari ile Agustos sonuna kadar sifilanmistir. OTV tutarinin
litre basina Eylil'de 3 TL, Ekim'de 6 TL, Kasim'da 9 TL ve Aralik'ta 12 TL olarak uygulanacagi; 1 Ocak 2027'den
itibaren ise 13,9006 TL'ye ¢ikarilacadi belirtiimistir. Duzenlemeyle birlikte motorinde esel mobil sistemi
uygulamasina son verilmistir. (Kaynak: BloombergHT)

MSCI: MSCI Turkiye Standard Endeksi'ne Astor Enerji (ASTOR) dahil edilirken endeksten sirket cikariimadi. MSCI
Turkiye Kiguk Olgekli Sirketler Endeksi'ne Borusan Boru (BRSAN), Europower Enerji (EUPWR), Kardemir B
(KRDMB), Roénesans Gayrimenkul (RGYAS), Tera Finansal Yatirimlar (TRHOL) ve Tera Yatirrm Menkul (TERA)
dahil edilirken; Arcelik (ARCLK) ve Katilimevim (KTLEV) endeksten ¢ikarildi. Degisiklikler 31 Agustos 2026 seans
kapanisi itibariyla gegerli olacak. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Ronesans Gayrimenkul (RGYAS): Sirket'in 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde net dénem kari, gegen yilin ayni
doénemine gore %18 artarak 4.328mn TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirleri yillik bazda %37,7 artisla 4.609mn
TL'ye yukselirken, gelirlerin 4.377mn TL'lik kismi kira gelirlerinden olusmustur. Gayrimenkul portféyliine eklenen
Optimum izmir ve Optimum Ankara AVM'nin katkilari hasilattaki yillik artista belirleyici olmustur. Briit kar %37,7
artigla 3.179mn TL'ye ulagirken, brit kar marji %69,0 ile yillik bazda yatay seyretmistir. Sirket'in FAVOK'U yillik
%40,1 artarak 2.946mn TL'ye yikselirken, FAVOK mariji 1,1 puan genisleyerek %63,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket, ceyrekte 2.316mn TL yatirnm amagch gayrimenkul degerleme kazanci kaydetmistir. (S6z konusu tutar gegen
yilin ayni dénemindeki 6.237mn TL idi) Finansman tarafinda net finansman gideri 3.745mn TL'den 1.211mn TL'ye
gerilerken, net bor¢ gecen yilin ayni dénemine paralel olarak 22.400mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Parasal
kazang %54,4 artisla 1.781mn TL olarak kaydedilirken, vergi gideri 1.608mn TL olarak gergeklesmistir. Ikinci
ceyrek kari ile birlikte Sirket'in 2026 yilinin ilk alti ayindaki net dénem kari, gegen yilin ayni dénemine gore %69,9
artarak 7.324mn TL seviyesinde gerceklesmistir.

Ahes GYO (AHSGY): Sirket'in istanbul Pendik'te bulunan arsasi lizerinde gelistirilecek 226 bagimsiz bélimden
olugan ticari ve konut projesinin yapi ruhsati onaylanmistir. Projeye iligkin ingaat ile satis ve pazarlama ¢alismalari
devam etmektedir.

Beta Enerji (BETAE): Sirket, daha 6nce duyurulan akreditasyonun geri ¢ekilmesi kararina karsi itiraz streci
baglatilacagini agiklamisti. Uretim ve teslimat faaliyetleri devam ederken, itiraz sonuglanincaya kadar akredite
sertifikasyon gerektiren hizmetlerin yetkili bagimsiz kuruluslardan temin edilecegi belirtilmistir.

BMS Gelik Hasir (BMSCH): Sirket'in izmir Aliaga'daki tasinmazinin, satis segenegi dahil olmak lizere cesitli
finansal ve stratejik alternatifler kapsaminda degerlendiriimesine karar verilmigtir.

Link Bilgisayar (LINK): Sirket ve Tripy Mobility is birliginde hazirlanan 42,9mn TL biitgeli proje, TUBITAK'In 1832
- Sanayide Yesil Donidsim Cagrisi kapsaminda desteklenmeye hak kazanmistir.

Ozerden Ambalaj (OZRDN): Sirket, makine ve ekipmanlarini 43,3mn TL bedelle bagh ortakligina satmistir. iglem,
degerleme raporunda belirlenen pazar degeri tizerinden gergeklestirilmistir.

Smart Giines Enerjisi (SMRTG): Sirket, tahsisli sermaye artinmi kapsaminda ana ortagi Smart Holding
tarafindan pay satis bedeline mahsup edilmek lzere 150mn TL tutarinda faizsiz ve vadesiz sermaye avansinin
Sirket hesabina aktarildigini duyurmustur. Boylece Sirket'e aktarilan toplam sermaye avansi 636,8mn TL'ye
ulagmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler Aciklama

Diinkil Haftahk  Aylik s
Kapanig Dej. Deij. YBB* Dej. Yillik Deg.

USDTRY Dolar TL 477674 0,12% 040%  158%  1120%
EURTRY Awro TL 55,0720 -005% 015% 235% 9.01%
EURUSD Euro Dolar 1,1526 -0,14%  -0,23% ) 1.27% -1,28%

Giinliik Ded.

DXY Dolar Endeksi 100,01 0,19% 0,34% 1,95%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 41,60% 67 bps 121 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34 97% 27 bps 107 bps, 601bps 355bps
USTBOMND10Y USD 10 Yihk Tahvil 4 69% 8 bps 7 bps 53 bps 40 bps
ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps O bps| 200 hps-
U100 BIST-100 14.110,14 296% 297% 0,13% 2530% 28B81%
XU030 BIST-30 15.970,32 3,30% 2,84% 30,65%  3155%
HBANK BIST-Bankacilik 15.826,50 4,19% 1,55%%_ -1,59%
XUSIM BIST-Sinai 1922115 2,07% 5,10% I7AT%  38,07%
MXWO M2Cl Dinya Borsa Endeksi 5.009 0,53% 3,56% 13,05%  20,50%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.682 1,97% 19,76% 3377%
DAx Almanya Borsasi 26331 4 B5% 7.52% 9 60%
SPX ABD Borsasi 7.749 3,10% 13,19%  2021%
IR ingiltere Borsasi 10.833 3,19% 9.08% 18 42%
MK Japonya Borsasi 67.524 0,83% 1,85% 3414%  58,07%
XAUUSD Altin Ons (5) 44083 380% 10,14% 2,06%  31,66%
GLOGR Gram Altin (TL) 5_??0- 422% 1188%  13.49% 5441%
Silver Giimiis Ons ($) 65,3 0,99%  528% 13,30% 72,29%
XBTUSD Bitcoin (5) §3.546 023% -1,91% 2,25%’,5&%-
BRENT Petrol ($) 39,0_ 4199%  7,58% 47B8% 37.34%
ISIXE2IU Demir Cevheri (USD#on) 914 000% 238% -156% -1210%  -7,30%
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tirkiye™ 5825 0,00% -127% -451% 4 95% 4 02%
NG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 2.8 134%  432% -3,21%- -0,14%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1358 0,80% 475% 535%  23,84% 3551%

Cotton(H/1bs)y Pamuk (USc flibre) 832 1,67% 4 23% 29 47% 24 06%
Wheat(/bu)y=* Bugday (USc /Kile) 6528 357% 411% 28, 75% 29 26%
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir

=os: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27 2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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