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*Yeşil ok olumluyu kırmızı ok olumsuzu göstermektedir.

Dün artan işlem hacmiyle birlikte %3 oranında yükselen BIST100 endeksi günü 14.110 seviyesinden tamamladı.
Yükselişe öncülük eden sektör ise %4,2 prim kaydeden bankacılık oldu. Pay bazında, Aselsan ve Tüpraş yine
endeksi puan bazlı en fazla destekleyen hisseler olarak öne çıktı. BIST100'de işlem hacmi 257 milyar TL ile son
dönem ortalamalarının üzerinde gerçekleşirken, 72 hisse günü pozitif bölgede tamamladı. Yükselişi destekleyen
net bir haber akışı gözlenmezken, bugün gerçekleştirilecek Enflasyon Raporu toplantısı öncesinde piyasada risk
iştahı güçlü seyretti. TCMB Başkanı Fatih Karahan'ın Enflasyon Raporu 2026-III sunumu bugün TSİ 10.30'da
başlayacak. Sunum ve soru-cevap bölümünde enflasyon görünümü ile para politikasının seyrine ilişkin verilecek
mesajlar, gelecek dönem faiz kararlarına yönelik beklentiler açısından yakından takip edilecek. Bir sonraki PPK
toplantısının 10 Eylül'de gerçekleştirilecek olması nedeniyle, bugün verilecek mesajlar özellikle eylül toplantısına
yönelik faiz politikasının şekillenmesinde etkili olabilir. Küresel gündemde ise odak ABD'de açıklanan enflasyon
verisindeydi. Son dönemde Fed üyelerinden gelen şahin açıklamaların artmasının ardından beklentilere paralel
açıklanan enflasyon verisi, Fed'in yakın vadede faiz artırımına gideceğine yönelik beklentileri bir miktar zayıflattı.
İran - ABD gerilimi ve Hürmüz Boğazı'na ilişkin gelişmeler görece sakin seyrederken, dün Dolar Endeksi %0,2
oranında değer kazandı. Öte yandan, ABD'de açıklanan enflasyon verisinin ardından faiz artırımı ihtimallerinin
azalması risk iştahını desteklerken, yapay zeka altyapısı şirketlerinin (CRWV, SMCI, NBIS) güçlü finansal
sonuçları teknoloji hisselerine alım getirdi. Nasdaq %0,5 oranında prim yaptı. Fed'in yakın zamanda faiz artıracağı
endişesinin azalmasıyla bu sabah da risk iştahı pozitif. Japonya hariç MSCI Asya Pasifik endeksi %1 civarında
yükseliyor. S&P500 vadelisi hafif artıda. Diğer yandan, paritelerde sakin bir görüntü var. Bu ortamda BIST100
endeksi güne yükselişle başlayabilir. Enflasyon Raporu ile birlikte endekste yön netleşebilir. Yurtiçinde Enflasyon
Raporu'nun yanı sıra haziran ayı cari işlemler dengesi ajandada yer alıyor. Küresel tarafta ise ABD ÜFE ve haftalık
işsizlik maaşı başvuruları takip edilecek.

MAKROEKONOMİ

Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından yayımlanan, küresel ve yurt içi ekonomik gelişmelere ilişkin
değerlendirmelerin yer aldığı Haftalık Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Araştırmalar Bülten'ine aşağıdaki
linklerden ulaşabilirsiniz.

ŞİRKET HABERLERİ

Pegasus (PGSUS, Sınırlı Negatif): Pegasus, 2Ç2026'da 4.793mn TL (92mn EUR zarar) net dönem zararı
açıklamıştır (Beklenti: 4.993mn TL zarar). Şirket, geçen yılın aynı döneminde 5.132mn TL (122mn EUR kar) net
dönem karı kaydetmişti. Satış gelirleri yıllık %19 artarak 45.708mn TL'ye yükselse de Şirket'in fonksiyonel para
birimi olan EUR bazında gelirlerin %1,3 azalarak 865mn EUR'ya gerilemesi, TL bazındaki büyümenin operasyonel
artıştan ziyade EUR/TL kurundaki yükselişten kaynaklandığına işaret etmektedir. Diğer yandan, EUR bazında yurt
içi tarifeli uçuş gelirleri %26 artarken, yurt dışı tarifeli uçuş gelirleri %9 gerilemiştir.

Satışların maliyetindeki %47,9'luk yükselişin etkisiyle brüt kar %88,8 azalarak 914mn TL'ye, brüt kar marjı ise
%21,2'den %2'ye gerilemiştir. Özellikle yakıt giderlerinin EUR bazında %58 artması karlılığı baskılamıştır. FAVÖK
ise %60,8 azalarak 4.186mn TL'ye gerilerken, FAVÖK marjı 18,6 puan düşüşle %9,2 olmuştur. Net zararda
operasyonel zayıflığın yanı sıra, geçen yıl kaydedilen 3.637mn TL'lik net finansman gelirinin bu çeyrekte 3.653mn
TL net finansman giderine dönüşmesi de etkili olmuştur. 224mn TL net vergi gelirinin ardından Şirket'in 2Ç2026
net dönem zararı 4.793mn TL'yi göstermiştir. İkinci çeyrek zararıyla birlikte Pegasus'un 6A2026 net dönem zararı
12.552mn TL seviyesine ulaşmıştır. (6A2025: 2.498mn TL net kar)

Sabancı Holding (SAHOL, Sınırlı Pozitif): Sabancı Holding, 2Ç2026'da 14.160mn TL ana ortaklık net dönem karı
(Beklenti: 7.233mn TL kar) kaydetmiştir. Holding, 2Ç2025'te 2.314mn TL ana ortaklık net dönem karı açıklamıştı.
Net kardaki güçlü artışta, Akçansa paylarının devri sonucunda yatırım gelirlerine kaydedilen 8.900mn TL'lik satış
karı belirleyici olmuştur. Söz konusu tek seferlik gelir hariç tutulduğunda da konsolide net kar, ana iş kollarındaki
operasyonel iyileşmenin desteğiyle yıllık bazda iki kattan fazla artarak 5.300mn TL'ye ulaşmıştır.

Sabancı Holding'in banka dışı konsolide net karı, 2Ç2025'teki 2.207mn TL'den 12.129mn TL'ye yükselmiştir. Bu
artışta Akçansa satış kazancının yanı sıra, malzeme teknolojileri segmentinin 447mn TL'den 1.593mn TL'ye
yükselen kar katkısı etkili olmuştur. Konsolide banka dışı FAVÖK ise %20 artarak 11.729mn TL'ye ulaşmıştır. Bu
performansta enerji segmenti öne çıkarken, segmentin konsolide FAVÖK'ü dağıtım faaliyetlerindeki iyileşme ve
ABD'de devreye alınan yeni güneş enerjisi kapasitelerinin katkısıyla %40 artışla 3.144mn TL olarak
gerçekleşmiştir. Öte yandan, bankacılık segmentinin konsolide kara katkısı 107mn TL'den 2.031mn TL'ye
yükselmiştir.

Genel finansal görünüme bakıldığında, Holding'in ticari faaliyetlerden elde edilen hasılatı yıllık %7,3 azalarak
67.300mn TL'ye gerilerken, finans sektörü faaliyetlerinden elde edilen brüt kar %8,8 artışla 62.075mn TL'ye
ulaşmıştır. Ticari faaliyetlerden elde edilen 11.795mn TL'lik brüt kar ile birlikte toplam brüt kar 73.870mn TL olarak
gerçekleşmiş, ticari brüt kar marjı ise 0,4 puan düşüşle %17,5'e gerilemiştir. Aynı dönemde operasyonel giderler
54.057mn TL olurken, diğer faaliyetlerden 4.947mn TL net gelir kaydedilmiştir. Böylece faaliyet karı yıllık %38
artarak 27.918mn TL'ye ulaşmıştır. Finansman tarafında 4.540mn TL net gider kaydedilirken, parasal kaybın
12.657mn TL'den 7.406mn TL'ye gerilemesi karlılığı desteklemiştir. Buna karşın, 9.258mn TL'lik net vergi gideri kar
artışını sınırlamıştır. Holding'in 6A2026 ana ortaklık net karı 14.500mn TL olurken, 6A2025'te 1.803mn TL net
zarar kaydedilmişti.

Akçansa pay satışından elde edilen nakit girişinin ardından Holding'in solo net nakit pozisyonu 35.300mn TL'ye
yükselmiş, banka dışı Net Borç/FAVÖK oranı ise 1,7x seviyesinde gerçekleşmiştir.

CW Enerji (CWENE, Sınırlı Pozitif): Şirket ve ABD'deki bağlı ortaklığı CW Energy USA ile ABD'de yerleşik bir
mülk sahibi arasında, New Jersey'de "CW Enerji Plus New Jersey" adıyla faaliyet göstermesi planlanan
showroomun kiralanmasına ilişkin sözleşme imzalanmıştır. Ayrıca Şirket'in ABD'de yerleşik bir müşteriyle
imzaladığı niyet mutabakatı kapsamında; güneş paneli, ilgili bileşenler ve alüminyum çerçeve satışına yönelik
2,7mn USD tutarında ilk sipariş alınmıştır. Son olarak Şirket'e Tarzan Tarık Sarvan tarafından 260mn TL sermaye
avansı aktarılmış, toplam sermaye avansı 1 milyar TL'ye ulaşmıştır.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nötr): Şirket'in Konya Meram 2. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi
ihalesinin ikinci oturumunda, 10,3 milyar TL satış toplam geliri ve %35 şirket payı oranı üzerinden 3,6 milyar TL
şirket payı toplam geliri içeren en yüksek teklif alınmıştır. Tekliflerin değerlendirme süreci devam etmektedir.

İş Yatırım (ISMEN): Şirket, Futurance Kripto Varlık Alım Satım Platformu'nun %100 payının 3,65mn USD bedelle
satın alınmasına karar vermiştir.

SEKTÖR HABERLERİ

Enerji: Motorinde uygulanan ÖTV, Cumhurbaşkanı Kararı ile Ağustos sonuna kadar sıfırlanmıştır. ÖTV tutarının
litre başına Eylül'de 3 TL, Ekim'de 6 TL, Kasım'da 9 TL ve Aralık'ta 12 TL olarak uygulanacağı; 1 Ocak 2027'den
itibaren ise 13,9006 TL'ye çıkarılacağı belirtilmiştir. Düzenlemeyle birlikte motorinde eşel mobil sistemi
uygulamasına son verilmiştir. (Kaynak: BloombergHT)

MSCI: MSCI Türkiye Standard Endeksi'ne Astor Enerji (ASTOR) dahil edilirken endeksten şirket çıkarılmadı. MSCI
Türkiye Küçük Ölçekli Şirketler Endeksi'ne Borusan Boru (BRSAN), Europower Enerji (EUPWR), Kardemir B
(KRDMB), Rönesans Gayrimenkul (RGYAS), Tera Finansal Yatırımlar (TRHOL) ve Tera Yatırım Menkul (TERA)
dahil edilirken; Arçelik (ARCLK) ve Katılımevim (KTLEV) endeksten çıkarıldı. Değişiklikler 31 Ağustos 2026 seans
kapanışı itibarıyla geçerli olacak. (Kaynak: BloombergHT)

DİĞER ŞİRKET HABERLERİ

Rönesans Gayrimenkul (RGYAS): Şirket'in 2026 yılının ikinci çeyreğinde net dönem karı, geçen yılın aynı
dönemine göre %18 artarak 4.328mn TL olarak gerçekleşmiştir. Satış gelirleri yıllık bazda %37,7 artışla 4.609mn
TL'ye yükselirken, gelirlerin 4.377mn TL'lik kısmı kira gelirlerinden oluşmuştur. Gayrimenkul portföyüne eklenen
Optimum İzmir ve Optimum Ankara AVM'nin katkıları hasılattaki yıllık artışta belirleyici olmuştur. Brüt kar %37,7
artışla 3.179mn TL'ye ulaşırken, brüt kar marjı %69,0 ile yıllık bazda yatay seyretmiştir. Şirket'in FAVÖK'ü yıllık
%40,1 artarak 2.946mn TL'ye yükselirken, FAVÖK marjı 1,1 puan genişleyerek %63,9 seviyesinde gerçekleşmiştir.
Şirket, çeyrekte 2.316mn TL yatırım amaçlı gayrimenkul değerleme kazancı kaydetmiştir. (Söz konusu tutar geçen
yılın aynı dönemindeki 6.237mn TL idi) Finansman tarafında net finansman gideri 3.745mn TL'den 1.211mn TL'ye
gerilerken, net borç geçen yılın aynı dönemine paralel olarak 22.400mn TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Parasal
kazanç %54,4 artışla 1.781mn TL olarak kaydedilirken, vergi gideri 1.608mn TL olarak gerçekleşmiştir. İkinci
çeyrek karı ile birlikte Şirket'in 2026 yılının ilk altı ayındaki net dönem karı, geçen yılın aynı dönemine göre %69,9
artarak 7.324mn TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

Ahes GYO (AHSGY): Şirket'in İstanbul Pendik'te bulunan arsası üzerinde geliştirilecek 226 bağımsız bölümden
oluşan ticari ve konut projesinin yapı ruhsatı onaylanmıştır. Projeye ilişkin inşaat ile satış ve pazarlama çalışmaları
devam etmektedir.

Beta Enerji (BETAE): Şirket, daha önce duyurulan akreditasyonun geri çekilmesi kararına karşı itiraz süreci
başlatılacağını açıklamıştı. Üretim ve teslimat faaliyetleri devam ederken, itiraz sonuçlanıncaya kadar akredite
sertifikasyon gerektiren hizmetlerin yetkili bağımsız kuruluşlardan temin edileceği belirtilmiştir.

BMS Çelik Hasır (BMSCH): Şirket'in İzmir Aliağa'daki taşınmazının, satış seçeneği dahil olmak üzere çeşitli
finansal ve stratejik alternatifler kapsamında değerlendirilmesine karar verilmiştir.

Link Bilgisayar (LINK): Şirket ve Tripy Mobility iş birliğinde hazırlanan 42,9mn TL bütçeli proje, TÜBİTAK'ın 1832
- Sanayide Yeşil Dönüşüm Çağrısı kapsamında desteklenmeye hak kazanmıştır.

Özerden Ambalaj (OZRDN): Şirket, makine ve ekipmanlarını 43,3mn TL bedelle bağlı ortaklığına satmıştır. İşlem,
değerleme raporunda belirlenen pazar değeri üzerinden gerçekleştirilmiştir.

Smart Güneş Enerjisi (SMRTG): Şirket, tahsisli sermaye artırımı kapsamında ana ortağı Smart Holding
tarafından pay satış bedeline mahsup edilmek üzere 150mn TL tutarında faizsiz ve vadesiz sermaye avansının
Şirket hesabına aktarıldığını duyurmuştur. Böylece Şirket'e aktarılan toplam sermaye avansı 636,8mn TL'ye
ulaşmıştır.
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Türker VEYAŞ Halka Arzı Hakkında Detaylı Bilgi İçin Tıklayınız...

KAPEKS Kimya Halka Arzı Hakkında Detaylı Bilgi İçin Tıklayınız...
 

Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmaktadır.
Borsa İstanbul'a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Yatırım Araştırma tarafından
hazırlanmaktadır.

Ziraat Bankası Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatırım Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece müşterileri
bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin olmaksızın kısmen veya
tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti;
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.
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