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Haftaya hafif alicili baslayan BIST100 endeksi, seans icinde dalgal bir seyir izledi ve giini %0,3 dususle 14.132
puandan tamamladi. islem hacmi 166 milyar TL ile yakin dénem ortalamalarinin altinda kalirken, Bankacilik
endeksi %1,1 deger kaybederek endeksi baskiladi. Sinai endeksi ise %0,9 ylkselisle pozitif ayristi. Yurt iginde
gindem goérece sakinken, temmuz ayi butge verileri takip edildi. Haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla veren
merkezi yénetim butgesi, temmuzda 378,1 milyar TL acgik verdi. Kiresel tarafta ise zayiflayan ABD verilerinin
ardindan Fed'in faiz patikasina yonelik beklentilerin dedismesinin piyasalar Uzerindeki etkisi strdl. Jeopolitik
tarafta, ABD - iran arasinda dogrudan gériismelerin henliz baglamamasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafiginin
zayiflamasi, enerji arzina yonelik risklerin gindemde kalmasina neden oldu. Diger yandan, Cin'de perakende
satislar ve sanayi Uretiminin beklentilerin altinda kalmasi da kuresel blyime goérinidmiune iliskin temkinli durusu
destekledi. Bu gelismelerle Avrupa ve ABD endeksleri glini negatif bir gérinimle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,73 seviyesinden gini kapatti. Dolar Endeksi 99,5 seviyesine geriledi. Ons Altin da azalan faiz artirmi
beklentileri ve zayiflayan dolarin destegiyle 4.400 USD seviyesinin Uzerine ¢ikti. Klresel piyasalar yeni gline ise
zay|f risk istahiyla bashyor. Yiksek petrol fiyatlari ile birlikte tahvil faizlerindeki yukari yonli hareket fiyatlamalarda
etkili. Avrupa ve ABD vadelileri saticili. MSCI Asya Pasifik endeksi de eksi bolgede. Brent petrol 90 USD civarinda
hareket ederken, Gelismekte Olan Ulke para birimleri baski altinda. BIST100 endeksi giine hafif ekside
baslayabilir. Endeks acilis sonrasinda 14.000 - 14.250 arasinda bant hareketi yapabilir. Son olarak buginin
ajandasinda, yurt igcinde temmuz ayi konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt diginda ise Almanya ZEW ekonomik
hissiyat endeksleri ile ABD sanayi uretimi ve kapasite kullanim orani 6ne c¢ikiyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde 2.707mn TL net dénem kari agiklamistir
(Beklenti: 2.027mn TL kar). Gegen yilin ayni déneminde 1.205mn TL net dénem kari kaydedilmisti. Satis gelirleri
yilhk %1,8 artarak 9.277mn TL'ye ulasirken, yurt i¢i satislar yatay kalmis, yurt disi satislar ise %1,8 artarak
4.197mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Brit kar %2,1 yukselerek 4.035mn TL'ye ulasmis, brit kar marji yatay
kalarak %43,5 olarak gerceklesmistir. FAVOK %2,8 blyiyerek 3.458mn TL'ye, FAVOK marji ise 0,4 puan artigla
%37,3 seviyesine yukselmistir. Net kardaki glglu artista, fon satiglarinin katkisiyla yatirnm gelirlerinin 943mn
TL'den 2.464mn TL'ye yikselmesi ve net parasal pozisyon kaybinin 2.939mn TL'den 1.960mn TL'ye gerilemesi
belirleyici olmustur. Ikinci geyrek kariyla birlikte Sirket'in 6A2026 net dénem kari 4.646mn TL'ye ulasmistir
(6A2025: 2.476mn TL).

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, Pozitif): BiM'in 2026 yili ikinci geyrek ana ortaklik net dénem kari yillik %125,4
artisla 8.020mn TL olarak gerceklesmistir. BOylece Sirket, 5.978mn TL'lik piyasa beklentisi ve 5.484mn TL'lik
beklentimizin ¢ok Uzerinde kar agiklamistir. Tahminimizdeki sapmada operasyonel giderlerin gerilemesi ve
beklentimizin izerinde gerceklesen parasal kazang etkili olmustur. Satis gelirleri 2C2026 déneminde yillik %9,6
artigla 221.903mn TL'ye ylkselmistir. Ayni magaza satiglari (TMS 29 hari¢) yilhk %37,3 artarken, sepet hacmi
%36,7, musteri trafigi ise %0,4 yukselmistir. Ayrica magaza sayisi yillik %6 artisla 14.851'e ulasmistir. BOylece
satis performansi, ayni magaza satislarindaki gui¢li seyir ve magaza agindaki genislemeden desteklenirken, ayni
magdaza blyumesinde sepet hacmindeki artis belirleyici olmustur. Sirket'in brit kari %2,6 artisla 42.674mn TL'ye
ulasirken, brit kar marji yillik 1,3 puan gerilemeyle %19,2 olarak gergeklesmistir. Briit marjdaki gerilemeye karsin,
faaliyet giderleri yillik %1 azalarak 36.373mn TL'ye gerilemistir. Diger faaliyetlerden net 969mn TL gider
kaydedilmesi sonrasinda faaliyet kari 5.332mn TL olarak gergeklesmistir. FAVOK ise yillik %9 artigla 13.571mn TL
(Beklenti: 12.643mn TL) seviyesinde gergeklegirken, FAVOK marji %6,1 olmustur. Sirket'in yatirim faaliyetlerinden
net gelirleri 3.007mn TL olarak gergeklesirken, net finansman giderleri 2.646mn TL olarak kaydedilmistir. 6.778mn
TL'lik parasal kazang net kari énemli 6lglide desteklerken, 4.386mn TL'lik vergi gideri sonrasinda ana ortaklik net
doénem kari 8.020mn TL olarak gergeklesmis ve net kar marji yillik 1,9 puan artigla %3,6'ya yukselmistir.

ikinci ceyrek kariyla birlikte Sirketin 6 aylik ana ortaklik net dénem kari yillk %103,3 artigla 14.934mn TL
seviyesinde gergeklesmistir. Gegen yilin ayni doneminde Sirket, 7.346mn TL ana ortaklik net donem kari
kaydetmisti. Sirket, 2C2026 sonu itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlar dahil 29,5 milyar TL seviyesindeki guglu
net nakit pozisyonunu korumustur.

Sok Marketler (SOKM, Sinirh Negatif): Sok Marketler'in 2C2026 dénemindeki net dénem zarari 564mn TL
seviyesinde gergeklesmistir (2C2025: 455mn TL net dénem zarari). (Beklenti: 593mn TL net zarar) Ayni dénemde
Sirket'in satis gelirleri yildan yila %6,6 oraninda artmis ve 86.110mn TL'ye yukselmistir. Sirket'in brut kar
16.237mn TL olurken, operasyonel giderlerde 6zellikle pazarlama giderlerindeki artisin etkisiyle 2.825mn TL esas
faaliyet zararl kaydedilmistir. FAVOK ise yillik %4,6 artigla 918mn TL'ye ylkselirken, FAVOK marji yatay kalarak
%1,1 olarak gergeklesmistir. Net parasal pozisyon kazancinin 4.141mn TL'ye (2C2025: 3.471mn TL parasal
kazang) yukselmesi net zarar sinirlayan 6nemli unsurlardan biri olurken, 2C2026 sonuclariyla birlikte $Sok
Marketler'in 6A2026 donemi net dénem zarari 1.351mn TL'ye ulasmistir (6A2025: 955mn TL net donem zarari).

Mia Teknoloji (MIATK, Nétr): Sirketin bagh ortakhdr Tripy Mobility ile Yildiz Teknik Universitesi arasinda,
Universite yerleskesinde paylasiml elektrikli bisiklet sisteminin isletiimesine ydénelik s6zlesme imzalandigi
aciklanmigtir.

Sasa Polyester (SASA, Notr): Sirket'in, mevcut ortaklarin riighan haklari tamamen kisitlanarak 7.185mn TL satis
hasilati saglayacak sekilde tahsisli sermaye artirimi yapilmasina karar verdigi agiklanmistir. ihrag edilecek paylarin
tamaminin hakim ortak Erdemoglu Holding'e tahsisli olarak satilacagi ve islem igin SPK'ya basvurulacagi
bildirilmistir.

SEKTOR HABERLERI

Telekom: Ulastirma ve Altyapi Bakani Uraloglu, mobil hizmetlerde abone sayisinin yilin birinci ¢eyregi sonu
itibariyla 86mn'a yukseldigini belirterek, toplamda taginan numara sayisinin 218,2mn seviyesine ulastigini séyledi.
(Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Cagdas Cam (CGCAM): Sirket'in, yurt icinde yerlesik bir migterisinden 105mn TL tutarinda yeni siparis aldigi
aciklanmigtir. Teslimatlarin Eylil 2026 sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Giir-Sel Turizm (GRSEL): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik %25,6 artisla 817mn TL ana ortaklik net
dénem kari aciklamistir (2C2025: 650mn TL). Satis gelirleri %1,1 artarak 3.195mn TL'ye ulasirken, yurt digi
satiglardaki gerileme operasyonel karlihgi baskilamistir. Brit kar %9,6 artarak 1.053mn TL'ye yiikselmis, brut kar
marji 2,6 puan iyilesmeyle %33 seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK %3,5 gerileyerek 1.068mn TL'ye, FAVOK
marj ise 1,6 puan diisiisle %33,4'e gerilemistir. ikinci geyrek kariyla birlikte Sirket'in 6A2026 ana ortaklik net
dénem kari 1.723mn TL'ye ulagsmistir (6A2025: 1.468mn TL).

Reysas GYO (RYGYO): Sirket'in, izmir Menderes'te toplam 23.680 m? biiyiikliigiindeki arsayi 278mn TL bedelle
O6zkaynaklarindan karsilanmak Uzere pesin satin aldigi agiklanmistir. Arsa Gzerinde kiralama amaciyla ticari depo
parki projesi gelistiriimesi planlanmaktadir.

Selguk Ecza Deposu (SELEC): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde 534mn TL ana ortaklik net donem kari
actklamigtir. Gegen yilin ayni doneminde ise 425mn TL net dénem zarari kaydedilmisti. Satis gelirleri yillik %12
artisla 53.440mn TL'ye ulasirken, brit kardaki %71,3'lik yikselis marjin 4 puan genigleyerek %11,7'ye gikmasini
saglamigti. FAVOK doért katina cikarak 3.444mn TL'ye, FAVOK marji ise 4,7 puanlik iyilesmeyle %6,4'e
yukselmistir. Buna karsin net parasal pozisyon kaybinin 2.175mn TL'ye, net vergi giderinin de 1.027mn TL'ye
ulasmasi, operasyonel iyilesmenin net kara yansimasini sinirlandirmistir. ikinci geyrek sonuglariyla birlikte Sirket'in
6A2026 dénemi ana ortaklik net dénem kari 2.182mn TL olurken, 6A2025'te 422mn TL zarar kaydedilmigti.

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri (SDTTR): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢geyreginde 7mn TL ana ortaklik net
dénem kari agiklamigtir (2C2025: 1mn TL). Satis gelirleri, yurt digi satiglardaki ciddi daralmanin etkisiyle yillik
%5,2 azalarak 632mn TL'ye gerilemistir. Briit kar %22,5 disisle 146mn TL olarak gergeklesirken, brit kar marji
5,2 puan azalarak %23,1 seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK %28,9 diisiisle 76mn TL'ye gerilemis, FAVOK marj
ise 4 puanlik azalisla %12 olmustur. Operasyonel zayifliga karsin net finansman giderlerinin 156mn TL'den 43mn
TL'ye, net parasal pozisyon kaybinin ise 130mn TL'den 2mn TL'ye gerilemesi net kari desteklemistir. Boylece
Sirket'in 6A2026 dénemi ana ortaklik net donem kari 23mn TL olurken, gegen yilin ayni déneminde 82mn TL zarar
kaydedilmisti.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler

Diinkii Haftallk  Aylk S
Kapanig Deij. Ded. YBB* Ded. Yilik Deg.

USDTRY Dolar TL 47 9123 1,74% 11,54%
EURTRY Awro TL 55,5078 X 2,89% 9,88%
EURLISD Euro Dolar 1,1580 0,09%
DXY Dolar Endeksi 94 64
AKTIFHV Giosterge Devlet Tahvili 40,86%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 35,06%
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahvil 472%

Agiklama Gilnlilk Ded.

373 bps

AQFM TCMB AdQirhikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps

XU100 BIST-100 14.132,06 -028%  232% -084%  2549%  30,00%
XU030 BIST-30 16.064,30

XBAMK BIST-Bankacilk 15.600,90

XUSIM BIST-Sinai 19.579,79

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 5.008
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.710
DAX Almanya Borsasi 26.339
SPX ABD Borsasi 7.745
LK ingiltere Borsasi 10.720
MIKX Japonya Borsasi 69.220
¥AUUSD Altin Ons (%) 44160
GLDGR Gram Altin (TL}) §.802 12,99%

Silver Gumus Ons (§) 65,8 18,49%

XBTUSD Bitcoin (5) 64.354 038%  0,43%

BRENT Petrol (5) 90,9 9,53%

ISING2IU Demir Cevheri (USD#ton) 913 -3,34% 5,50%
STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Uriin Tarkiye** 582 5

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 270 15T

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 137,2

Cotton($/bs)*** Pamuk (USc flibre) 241

Wheat($/bu)™** Bugday (USc /Kile) 674.8

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=Bushel-Kile; 1 Kile: yaklagtk 27,2 kg
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TEN AN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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