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[BISTIOO: 14.458,98 I+%2,34J [ 2 Yillik Tahvil Faizi: %40,87 || -9bp ] [ cDs (5 Villik): 221 | -2bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi diin gune hafif saticili baslasa da seans icinde gbzlenen gugli alim dalgasiyla yatay bandini
yukari yonde sert bir sekilde kirdi. Kiiresel piyasalarda risk istahinin artmasinin da destegiyle ytkseligini strdiren
endeks, ginid %2,3 primle gin igi zirvesine yakin 14.459 puandan tamamladi ve son 6 haftanin en ylksek
seviyesine ulastl. Yikselis sektorler geneline yayilirken, Madencilik endeksi %4,5 ile pozitif ayristi; Bilisim endeksi
ise %4,4 geriledi. Bankacilik ve Sanayi endeksleri %2,5 oraninda yiikseldi. islem hacmi 199 milyar TL ile son bir
aylk ortalama hacim olan 186 milyar TL'nin Uzerinde gergeklesti. Yurt icinde ikinci ¢eyrek isglicu verileri takip
edildi. Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani %7,9'a gerileyerek veri setinin en diusiuk geyreklik seviyesine
inerken, istihdamda 155bin kisilik artis kaydedildi. Kiresel tarafta ABD Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli tahvillerde
likidite destekli geri alim iglemlerini artiracagini agiklamasi takip edildi. Karar sonrasi uzun vadeli tahvillere alim
gelirken, 30 yillik tahvil faizi 9 baz puan kadar gerileyerek %5,19 seviyesine indi. Tahvil faizlerindeki digis ve dolar
endeksindeki zayiflama risk algisini desteklerken, s6z konusu haber degerli metallere de alim getirdi. Ons Altin
%4,2 ylkselisle 4.516 USD seviyesine gikarak haziran basindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Ote
yandan din aksam agiklanan FOMC toplanti tutanaklarinda, enflasyonda dislis saglanamamasi halinde ek faiz
artisina ihtiyag duyulabilecedi belirtilirken, Orta Dogu'daki savasin uzun vadeli enflasyonist baskilari
artirabilecegine dikkat gekildi. Son veriler eylil toplantisinda faizlerin sabit birakilacagi beklentisini desteklese de
tutanaklardaki sahin ton faiz beklentilerinde oynaklik yaratabilecek unsur olarak éne c¢ikti. Jeopolitik tarafta ise
ABD-iran hattina iliskin aciklamalar, Hirmiiz Bodazi ve iran'in niikleer programina yénelik belirsizliklerin
surdiginid gosterdi. Bu sabah kiiresel piyasalara bakildiginda, ABD on yillik tahvil faizi dinki kapanis olan %4,65
seviyesine yakin. Dolar endeksi (DXY) 99'un altinda sinirli hareketler sergiliyor. Petrolde ise énemli bir hareket
gézlenmiyor. Ote yandan, Japonya haric MSCl Asya Pasifik endeksi %2'ye yakin primli seyrederken, ABD
vadelileri de alicili. BIST100 endeksi de giine ylkselisle baslayabilir. Bugiin yurticinde TCMB haftalik para, banka
ve menkul kiymet istatistikleri ile BDDK haftalik bankacilik verileri takip edilecek. Yurtdisinda ABD'de haftalik yeni
issizlik maasi basvurulari ve Walmart'in ikinci ¢eyrek finansallari takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Alarko Holding (ALARK, Notr): Holding, 2C2026'da 4.195mn TL ana ortaklik net donem kari agiklamistir
(2C2025: 950mn TL zarar). Satis gelirleri yillik %10,8 artarak ikinci ceyrekte 3.362mn TL'ye yikselirken, gegen
yilin ayni dénemindeki 222mn TL brit zarar 197mn TL brit kara dénismus ve brut kar marji %5,9 seviyesinde
gerceklesmistir. Esas faaliyet zarar ise tarim segmentinin baskisiyla 667mn TL olarak kaydedilmistir. Diger
yandan, Sirket'in Faiz Amortisman Vergi Oncesi Zarar 2C2025'teki 594mn TL'den bu ceyrekte 250mn TL'ye
gerilemistir. Net kardaki gucli gérinimde isletme birlesmesi kazanci kaynakli kaydedilen net 4.606mn TL'lik
yatinm gelirleri belirleyici olmustur. Ayrica net finansman giderinin 2.922mn TL'den ikinci ¢ceyrekte 1.076mn TL'ye
dismesi ve 1.148mn TL'lik net parasal pozisyon kazanci sonuglari desteklemistir. Holding'in 6A2026 dénemi ana
ortaklik net dénem kari 4.359mn TL olarak gergeklesmistir (6A2025: 4.025mn TL zarar).

Dogus Otomotiv (DOAS, Notr): Sirket, 2C2026'da 1.742mn TL ana ortaklik net dénem kari (Beklenti: 1.383mn
TL kar) agiklamigtir (2C2025: 2.795mn TL). Satis gelirleri yillik bazda %?24,4 azalarak 60.042mn TL'ye gerilemisgtir.
Satis adetleri tarafinda, Sirket'in Skoda dahil perakende satislari 6A2026'da yillik %10 distgle 80.838 adet olarak
gerceklesmistir. Buna ek olarak, Sirket'in stoklarindaki arag adedi 2025 yil sonundaki 18.623 seviyesinden 2C2026
itibariyla %62 artigla 30.118 adede yikselmistir. Brit kar yillik %20,1 azaligla 7.000mn TL'ye gerilerken, brit kar
marji 0,6 puan artisla %11,7 seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK ise %37,6 disiisle 3.252mn TL'ye gerilerken,
FAVOK marji 1,1 puan azalarak %5,4 olarak odlgilmistir. Operasyonel performanstaki zayifliga karsin, net
finansman giderinin 2.951mn TL'den 1.815mn TL'ye gerilemesi ve net parasal pozisyon kazancinin 1.276mn TL'ye
yukselmesi net kari destekleyen unsurlar olmustur. Buna karsilik, net vergi giderinin 528mn TL'den 1.063mn TL'ye
yukselmesi karlihk Gzerinde baski olusturmustur. Boylece Sirket'in 6A2026 donemi ana ortaklik net dénem kari
2.356mn TL seviyesinde gergeklesmistir (6A2025: 3.603mn TL).

ikinci geyrek sonuglarinin ardindan Dogus Otomotiv 2026 yili beklentilerinde degisiklikler yapmistir. Buna gére,
2026 yih toplam otomotiv pazari beklentisini 1,2mn adet seviyesinden 1,2mn adedin Uzerine ylkseltmistir. Sirket'in
Skoda hari¢ satis adedi beklentisi de 117 bin adetten 125 bin adedin Uzerine revize edilmistir. Buna karsilik yil
geneli yatirnm harcamasi 6ngorisu 5,2 milyar TL'den yaklasik 5 milyar TL'ye indirilmistir.

Europen Endiistri (EUREN, Sinirli Pozitif): Sirket, kapi ve pencere Uretim kapasitesi ile Avrupa'daki satis
hacmini artirma hedefleri dogrultusunda Romanya'da 6zel 6lgl kapi ve pencere Uretim tesisi kurulmasina ve bu
amagla %100 bagh ortaklik kurulmasina karar vermistir.

Ulker Biskiivi (ULKER, Sinirli Negatif): Sirket, artan jeopolitik belirsizlikler ve kisa vadeli talepteki zayiflama
nedeniyle 2026 yili beklentilerini revize etmistir. Daha 6nce yatay olarak 6ngorilen yillik net satis blylimesi
beklentisi diisiik tek haneli daralma olarak giincellenirken, %13,5 +1,5 puan FAVOK marji beklentisi korunmustur.
Beklentiler TMS 29 uygulanmis finansallar bazinda belirlenmisgtir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Alves Kablo (ALVES): Sirket, kapasite artisi kapsaminda elde edilen ilave Urlnlerin satigina yonelik yurt igindeki
bir alt bayi ile 285mn TL + KDV (yaklasik 5,95mn USD) tutarinda satis s6zlegsmesi imzalamistir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN): Sirket, yurt icinde faaliyet gésteren bir firma ile ving imalati ve teslimine yoénelik
1,06mn EUR tutarinda soézlesme imzalamistir. Teslimatlarin 2027 yilinin ilk ¢eyreginde tamamlanmasi
planlanmistir.

Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, 2C2026'da 632mn TL ana ortaklik net donem kari agiklamistir (2C2025:
186mn TL). Satis gelirleri yillik %32,7 artarken, blyimede %46 yikselen yer hizmetleri gelirleri etkili olmustur. Brut
kar %34,3 artisla 1.887mn TL'ye ¢ikmis ve briit kar marji 0,4 puan yiikselerek %32,3 seviyesinde gergeklesmistir.
FAVOK %26,7 artarak 1.590mn TL'ye ulagirken, FAVOK marji 1,3 puanlik digisle bu geyrekte %27,2 olarak
OlctimuUstir. Operasyonel karlihktaki giglenme ve Hindistan'daki durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan zararin
88mn TL'den ikinci geyrekte 21mn TL'ye gerilemesi net kari desteklerken, artan finansman giderleri ve 228mn
TL'lik net vergi gideri karliigi baskilamistir. ikinci geyrek kariyla birlikte Sirket'in 6A2026 dénemi ana ortaklik net
doénem kari 639mn TL olarak kaydedilmistir (6A2025: 842mn TL kar).

Ebebek (EBEBK): Sirket, 2026 yili Tirkiye satis adedi beklentisini 117mn adetten 122mn adede, konsolide hasilat
beklentisini ise 37 milyar TL'den 41 milyar TL'ye yuUkseltmistir. Tirkiye magaza sayisinin yil sonunda 330 olmasi
hedeflenmistir. Revizyonda yil sonu enflasyon varsayiminin %25'ten %30'a yukseltiimesi de etkili olmustur.

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY): Sirket'in Garanti BBVA'nin (GARAN) tahsili gecikmis alacak satisindan
kazandigi toplam 1.585mn TL anapara buyukligindeki 3 bireysel portfoyin devir ve temlik islemleri
tamamlanmigtir.

Global Yatirm Holding (GLYHO): Sirket'in dolayli bagh ortakligi Global Ports Holding'in limanlarinda Temmuz
ayinda konsolide yolcu hareketleri yillik %6, gemi sayisi %2 artmistir. Konsolide edilmeyen limanlar dahil toplam
637 gemi ve 2,15mn yolcu hareketi gergeklesmistir.

Limak Dogu Anadolu Gimento (LMKDC): Sirket, 2026 yilinda 2,3mn ton ¢imento ve klinker satis hacmi, TMS 29
etkisi haric 9 milyar TL hasilat ve %30-33 FAVOK marji beklemektedir. Yatinm harcamalarinin ise 30mn USD
seviyesinde gergeklesmesi 6ngoérilmektedir.

Meditera Tibbi Malzeme (MEDTR): Sirket'in Erciyes Universitesi Uygulama ve Arastirma Hastanesi'nin tibbi
cerrahi sarf malzeme alimi ihalesine verdigi 16,85mn TL tutarindaki teklifin tamami Sirket lehine sonuglanmistir.

Prizma Matbaacilik (PRZMA): Sirket, istanbul Silivri'de bulunan tasinmazinin 370mn TL bedelle satigini
tamamlamistir. Satig bedeli 333mn TL olarak belirlenen degerleme tutarinin uzerinde gergeklesirken, gelirin yeni
yatinmlarin finansmani ile finansal yapi ve likiditenin gliglendiriimesinde kullaniimasi planlanmigtir.

Ek olarak Sirket sermayesinin yaklasik %29,9'una karsilik gelen paylarin DLT Turizm ve Ticaret'e devri
tamamlanmis ve Sirket'in yonetim kontroli DLT Turizm'e gegmistir. Kontrol degisikligi nedeniyle 23,50 TL pay
basina fiyat Uzerinden zorunlu pay alim teklifi stirecinin baslatiimasi éngoérilmustir.

Sur Tatil Evleri (SURGY): Sirket'in Antalya'daki Sur Yapi Tatil Evleri Projesi'nin 15.696 devremdilkten olusan ilk
etabi tamamlanmistir. Tesisin Ekim ayinda faaliyete geciriimesi planlanirken, 6n satislarin bir sonraki bilanco
doéneminde hasilata yansimasi beklenmektedir.

Suwen Tekstil (SUWEN): Sirket, TFF ile imzaladigi anlasma kapsaminda 2026/2027 ve 2027/2028 sezonlarinda
Kadin Futbol Stper Ligi'nin isim sponsoru olmustur. Lig, s6z konusu dénemde "SUWEN Kadin Futbol Siper Ligi"
adiyla dizenlenecektir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Dilnkia o . Haftalik Ayhik S
Kapanis Gilnlk Deq. Deij. Dejj. YBB" Deg. Yilik Deg.

47,9249 1,56% 11,57%

Aciklama
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EURTRY Awro TL 55,9868 I 3,94% 10,82%
EURUSD Euro Dolar 1,1677 0,87%
DY Dolar Endeksi 9383

AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 40,87%

TRY10Y TR 10 Yilhk Tahwil 35,07% 43 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4,65% 5 bps
AOFM TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi 40,00% Obps  Obps  0bps
XU100 BIST-100 1445898 234% 247% 276%  2839%  31,00%
XUD030 BIST-30 16.582,30 310% 383%  3.14%

XBAMK BIST-Bankacilik 15.950,20
XUSIM BIST-Sinai 19.927 28 367%  3,97%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4976 3,80%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.668 3,18%

0,78% 0,68%

DAx Almanya Borsasi 26.091 5,01%
SPX ABD Borsasi 7708 3,56%
UKX ingiltere Borsasi 10.743 2,08%
MK Japonya Borsasi 65.326 1,85%
¥AUUSD Altin Ons (§) 45156 12,66% 4 5A%,
GLDGR Gram Altin (TL}) £.958 14,43%
Silver Giimiis Ons (8) 67,0 570% 253% 1871%
XBTUSD Bitcoin (§) 69.041 8,65%  5,69%
BRENT Petrol (5) 91,6 5,14%
ISIXG2IU Demir Cevheri (USD#on) 91,8 -2,29%
STTRFFHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 5825 0,00%  0,00%

NG1 COMB Dofgalgaz ABD Henry Hub (USDVmn BTU) 28 137%  0,36%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 138 4 1,02% 1,90%
Cotton($/lbs)** Pamuk (USc ibre) 370 342%  455%
Wheat($/bu)=* Bugday (USc /Kile) §80,3 237% 421%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftalikiir
=bs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27 2 kg
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TEN ALK

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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