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[BISTIOO: 14.610,92 '+%0,95J [ 2 Yilhik Tahvil Faizi: %39,91 === ] [ CDS (5 Yillik): 219 I +1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gune hafif alicih baslayan BIST100 endeksi, gin iginde 14.730 puana kadar ylkselmesinin ardindan
kazanimlarinin bir kismini geri vermesine karsin giinii %0,9 yiikselisle 14.611 puandan kapatti. islem hacmi 220
milyar TL ile yakin dénem ortalamalarinin Gzerinde gerceklegirken, endeks kapsamindaki 68 hisse gunu primli
tamamladi. 5 yillik risk priminin (CDS) subat ayindan bu yana en dislk seviye olan 217 baz puana gerilemesi ve
HALKB'deki haber akisinin destegiyle bankacilik endeksi %2 ylkselerek pozitif ayristi. Yurt ici tarafta veri gindemi
sakin seyretti. ABD'de ise Fed'in yakindan takip ettigi ¢cekirdek PCE fiyat endeksi, temmuz ayinda beklentilere
paralel olarak aylik %0,2 ve yillik %3,3 artis kaydetti. Manset PCE ise aylik %0,2 ve yilik %3,7 artigla sirasiyla
%0,1 ve %3,6 olan piyasa beklentilerinin hafif UGzerinde gerceklesti. Verinin ardindan Fed'in yil icinde faiz
artirabilecegine yonelik beklentiler bir miktar giigclense de, veride belirgin bir slrpriz olmamasi nedeniyle piyasa
etkisi sinirh kaldi. Fiyatlamalar tarafinda ABD tahvil faizleri ve dolarda sinirli yiikselis izlenirken, veri 6ncesinde de
geri ¢ekilen ons altin gun ici kayiplarini bir miktar artirdi ve %1,4 distsle 4.591 USD seviyesine geriledi. Jeopolitik
tarafta ise gin icinde iran ile Umman arasinda Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasina yénelik ilerleme
saglandigina iliskin haberler takip edildi. Ancak haberlerin iran tarafindan reddedilmesiyle petrol fiyatlari giin igi
kayiplarinin énemli bir kismini telafi etti ve gtini 87,8 USD/varil seviyesinden tamamladi. ABD Bagkani Trump ise
Hirmiiz Bogazi'nin kontroliiniin tamamen kendilerinde oldugunu savunarak, iran'la savasin cok yakinda sona
erecegini ifade etti. Bu sabah ise iran ordusu, Hiirmiiz Bogazi'na iliskin Umman ile bir gelir paylasimi anlasmasina
varildigini acgikladi. Diger taraftan Rusya'nin, Ukrayna ile mizakerelerin ¢ikmaza girdigi degerlendirmesiyle
saldirilan artirmaya hazirlandigi bildirildi. Karadeniz'de gemilere ve altyapiya yonelik saldirlarin sevkiyatlari
aksatmasi sonucunda bugday vadeli islemleri G¢ yilin en yuksek seviyesine ¢ikti. Bugday fiyati giinlik bazda %6,6
yukseldi. Piyasalar tarafinda ABD endekslerinde din hafif saticili bir gérinim hakimdi. Dow Jones %0,2
gerilerken, S&P500 ve Nasdaq yatay seyretti. Avrupa tarafinda ise piyasalar genel olarak hafif alicili bir gériinimle
glind tamamladi. ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan Nvidia ikinci ¢eyrek finansallarini agikladi. Sirketin geliri
yilhk bazda iki katindan fazla artisla 96,2 milyar USD (beklenti: 92,5 milyar USD), duizeltiimis hisse basina kari ise
2,22 USD (beklenti: 2,09 USD) seviyesinde gerceklesti. Sirket, 2028 mali yilinda gelirin yaklasik %70 buyumesini
beklediklerini agikladi. Analist beklentisi %45 seviyesindeydi. Sonuglarin ardindan hisse, kapanis sonrasi
islemlerde %5,1 primlendi. Bu sabah yurt digi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri alicili
seyrediyor. Nasdaqg 100 vadelisi giin icinde %1,3'e kadar yukseldikten sonra kazanimlarinin bir kismini geri verdi,
S&P500 vadelisi ise %0,5 primli. Avrupa vadelileri de yikselise isaret ediyor. Asya tarafinda goérinim karigik.
MSCI Asya Pasifik endeksi %0,2 yikselirken, Ons altin %0,2 artisla 4.605 USD, Brent petrol ise 87,3 USD/varil
civarinda seyrediyor. Altin, agustos ayinda yaklasik %14 deger kazanarak Eylil 1999'dan bu yana en giclu ayhk
performansina yoneliyor. Pariteler tarafinda yatay bir gériiniim hakim. Son olarak bugulniin ajandasinda, yurt igcinde
BDDK haftalik bankacilik verileri ile TCMB'nin saat 14:30'da agiklayacagi yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet
istatistikleri, yurt i¢i yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplari ve briit rezerv verileri dne ¢ikiyor. Onceki hafta yabanci
yatirimcilar net 176mn USD hisse senedi alirken, tahvil tarafinda 306mn USD net satis gergeklesmisti. Yurt
disinda ise ECB'nin 22-23 Temmuz tarihli toplanti 6zeti ile ABD'de temmuz ayi dis ticaret dengesi, toptan esya
stoklari ve haftalik issizlik bagvurulari izlenirken, Jackson Hole Sempozyumu baglayacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

R —

SIRKET HABERLERI

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket, istanbul Kiigiikgekmece Halkali Bati 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir
Paylasimi projesine iliskin 7.789mn TL toplam satis geliri ve %35 sirket pay! orani iceren sézlesmeyi yuklenici is
ortakhgi ile imzalamigtir. Projede Emlak Konut'un payina digen toplam gelir 2.726mn TL olacaktir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Tirkiye Halk Bankasi tarafindan esnaf ve sanatkarlara kullandirilan hazine faiz destekli yatinm ve
isletme kredilerine iligkin yapilan degisiklige gore, standart faiz indirimi %50'den %40'a, %100 faiz indirimi
uygulanan gruplarda %100'den %80'e ve %60 faiz indirimi uygulanan gruplarda %60'tan %48'e indirilmigtir.
(Kaynak: BloombergHT)

Borsa istanbul: Borsa istanbul, Borglanma Aragclari Piyasasi ve Para Piyasasi'nda islemlerin bitis valérini azami
1 ay ile sinirlandirirken, ilgili prosedir degisikliklerinin 26 Agustos 2026 itibariyla yurtrlige girecegini agiklamigtir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Forte Bilgi iletisim (FORTE): Sirket, savunma sanayi alaninda faaliyet gdsteren bir kamu kurulusundan KDV
hari¢ 43,5mn TL tutarinda Griin ve hizmet siparigi almigtir.

Smart Giines Enerjisi (SMRTG): Sirket'in ana ortagi Smart Holding, tahsisli sermaye artinmi kapsaminda
298,2mn TL tutarinda faizsiz sermaye avansi saglamistir. Bdylece sirkete aktarilan toplam sermaye avansi 2

milyar TL'ye ulagmistir.

Yeo Teknoloji (YEOTK): Sirket'in, Abu Dhabi'de faaliyet gésteren Intelligent Industries LLC'deki %50 oranindaki
istirak payinin, is birligi ortagi Intelligent Global Construction'a (IGC) devredilmesine karar verdigi agiklanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler Aciklama K[::)r::]:ig Gilnlilk Ded. H?:::El,m J;l}];l‘;k YBB* Dejj. Yillik Def.
USDTRY Dolar TL 481111 0,39%  162% 12,00%
EURTRY Awro TL 56,0839 4 16% 11,02%
EURUSD Euro Dolar 1,1651 -0.21%  -0,22%

DXY Dolar Endeksi 99,17 025%  0,34%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 39,91% 0bps -96 bps 49 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 34,41%
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4 65%

ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37.00% -300 bps -300 bps  -100 bps
XU100 BIST-100 14.610,92 6,07%  20,74%
XU030 BIST-30 16.854,49 7.96%

XBAMNK BIST-Bankacilk 16.525,40
XUSIM BIST-Sinai 20.099,18 6,39%

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4972 3,68%

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1717 4 49%

DAx Almanya Borsasi 26.286 3,65%

SPX ABD Borsasi 7676 3,54%

IR ingiltere Borsasi 10878 0,89%

MK Japonya Borsasi 66.262 1,43% 205%

¥AUUSD Altin Ons (§) 45911 12,63%

GLDGR Gram Altin (TL) 7101 14, 45%

Silver Gumusg Ons ($) 63,1 16,72%

XBTUSD Bitcoin (§) 78.445 0,31% 20,86%

BRENT Petrol ($) 87.8 -0,84% 2.29%

ISIXG2IU Demir Cevheri (USD#on) 924 0,00% 0,23%

STTRFFHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tirkiye** 5825 0,00%

NG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 2.8 2 60%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 139,0 0,39% 0,42%

Cotton(sbs)y** Pamuk (LSc libre) a7.8
Wheat(/bu)y=* Bugday (USc /Kile) 7305 7,39%
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftalikiir

=os: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27 2 kg
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Ziraat Yatirnm Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

’., Googhe Play

TEN ALK

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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