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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gune alicih baglayan BIST100 endeksi, glin igcinde dalgall bir seyir izledikten sonra kapanisa dogru gelen satislarla
ginii %0,2 diistigle 14.576 puandan tamamladi. islem hacmi 181 milyar TL olurken, endeksi yukari tasiyan
hisseler ASELS, KTLEV ve ASTOR olarak 6ne ¢ikti. Negatif tarafta ise DSTKF, BIMAS ve ODINE dikkat gekti.
TCMB'nin haftalik verilerine gére, 21 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda
150mn USD net alim, DIBS piyasasinda ise 1mn USD net satis yapti. Ayni haftada TCMB'nin net uluslararasi
rezervleri sinirli gerileyerek 67 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Tahvil tarafinda ise saticili bir seyir izlendi; 2
yillik gosterge tahvil faizi 23 baz puan yukselerek yeniden %40,1 seviyesine c¢ikti. Yurt icinde Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek'in aciklamalar takip edildi. Simsek, KKM'den ¢ikis slrecinin tamamlandigini ve makro
finansal istikrar ile Turk lirasina gliveni glglendiren politikalarin sirdurilecegini belirtti. Kiresel piyasalarda dalgali
goérinam korunurken, ABD endeksleri teknoloji hisselerindeki gugli seyrin destediyle gini alicilh tamamladi. Dow
Jones %0,2, S&P500 %0,7 ve Nasdaq %1,6 yikselirken, Nvidia'nin piyasa degeri 5,5 trilyon USD'ye ulasti. Avrupa
tarafinda karisik bir gérinim izlendi. ABD'de agiklanan temmuz ayi éncu mal ticareti agigr 118,8 milyar USD ile
100,5 milyar USD olan beklentinin belirgin Gzerinde gergekleserek gegen yil basindan bu yana en yiksek seviyeye
ciktl. Haftalik issizlik bagvurulari 203bin ile beklentilerin altinda kaldi. Jackson Hole Sempozyumu kapsaminda Fed
yetkililerinden gelen mesajlarda enflasyondaki kalicilik nedeniyle ek sikilastirmanin gindeme gelebilecegi
vurgulandi. Cleveland Fed Baskani Hammack, faiz seviyesinin ekonomiyi yeterince yavaslatmadigini belirterek
enflasyonu kontrol altina almak igin harekete gecilmesi gerektigini ifade etti. Piyasalarda eylul ayinda faiz artirimi
olasiligl %34 seviyesinde fiyatlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 2,4 baz puan yukselisle %4,67 civarinda seyretti.
Jeopolitik tarafta Hiirmiiz Bogazi'na yonelik diplomatik girisimler éne ¢ikti. Katar, iran ve Umman'in gegici denizcilik
koridoru ve mayinlarin temizlenmesi konusunda gériismeler yirittiigi bildirilirken, ABD-Iran miizakerelerinde
goris ayriliklarinin siirmesi diplomatik ¢ézim beklentilerini sinirladi. Bu sabah Brent petrol %0,3 disusle 89,30
USD, ons altin ise %0,5 kayipla 4.575 USD civarinda seyrediyor. Dolar endeksi 99 seviyesinin hafif Gizerinde sakin
bir gériinim sergiliyor. Asya borsalarinda sinirli yikseligler izlenirken, Gliney Kore Kospi endeksi negatif ayrisiyor.
ABD vadelileri hafif saticili seyrediyor. Buguin yurt igcinde temmuz ayi dis ticaret istatistikleri (beklenti: -7,4 milyar
USD, énceki: -10,4 milyar USD), Hizmet UFE ve agustos ayi Ekonomik Giiven Endeksi (6nceki: 99,8); yurt disinda
ise ABD Chicago PMI, Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi, tarim disi istihdam yillik revizyonu (beklenti:
+183bin, énceki: -911bin) ve Fed Baskani Kevin Warsh'un Jackson Hole konusmasi (TSI 17:00) takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallkk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Halkbank (HALKB, Notr): Banka, ikincil halka arz kapsaminda ¢ikariimis sermayesinin %25 artisla 7,2 milyar
TL'den 8,98 milyar TL'ye artiriimasi icin SPK'ya bagvurmustur. Halka arz gelirinin, reel sektére uygun kosullarda
finansman saglamaya yonelik kredi ve bankacilik hizmetlerinde kullaniimasi planlanmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in giin igerisinde duyurdugu diizenleme kapsaminda Banka, Hazine faiz
destekli esnaf kredilerinde vadesi ge¢cmis vergi ve SGK prim borcu bulunmamasi sartinin kaldinldigini agiklamistir.

Mia Teknoloji (MIATK, Sinirh Pozitif): Sirket'in baglh ortakhdi Tripy Mobility, Katar'daki TASMU Accelerator
programina ulasim kategorisinde ilk 4 sirket arasinda yer alarak kabul edilmistir. Program kapsaminda Katar
pazarina erisim, pilot uygulama ve is gelistirme imkanlarindan yararlanilacaktir.

Tirk Altin isletmeleri (TRALT, Sinirh Pozitif): Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sirketin Agni
Diyadin'deki Mollakara madeninin 5 yilda yaklagik 17 ton altin Uretmesinin beklendigini agikladi. Maden, s6z
konusu dénemde Tirkiye'nin toplam altin tretiminin yaklasik %10'unu karsilayacak. Sirketin bu yil Mollakara'dan
32 bin ons altin Uretim hedefi bulunuyor. (Kaynak: Bloomberg)

Ulker Biskiivi (ULKER, Nétr): Ulker Biskivi'nin %47,23 payla en biiyiik ortagi konumundaki Londra merkezli
pladis Foods'un, 500mn dolara kadar gikabilecek tahsisli tahvil ihraci igin yatirnm bankalariyla gériisme yurattagu
bildirildi. Godiva, McVitie's ve Jacob's markalarinin sahibi olan pladis, 2016'da Yildiz Holding'in bisklvi ve
sekerleme markalarinin tek ¢ati altinda toplanmasiyla kurulmustu. (Kaynak: Bloomberg)

SEKTOR HABERLERI

Demir-Gelik: Turk boru ureticileri, artan maliyetler nedeniyle sicak haddelenmis rulodan lretilen ERW boruda
ihracat tekliflerini ton basina 605-630 USD fob seviyesine c¢ikardi; fiyatlar agustos basina gére 5-15 USD artti.
Buna karsin en biiyiik iki ihracat pazari olan AB ve ingiltere'de talep zayif seyrederken, kota azaltimlar ve yiiksek
korunma vergileri ithalat siparislerini sinirhyor. Yurt icinde HRC teklifleri ise 585-595 USD/ton seviyesinde
bulunuyor. (Kaynak: Kallanish)

Enerji: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Gabar'daki gunlik petrol Uretiminin 83-84bin varil
seviyesine yaklastigini, bunun yaklasik 2-2,5 milyar USD'lik kaynagin tlkede kalmasi anlamina geldigini belirtti.
(Kaynak: AA)

SPK: Kurul, Etiler Gida ve Kalyon Giines Teknolojileri Uretim'in tahsisli sermaye artirrmlarina onay vermistir. Ral
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi'nin sermayesinin 100mn TL'den 300mn TL'ye gikarilmasina onay verilmistir.

Ek olarak Kurul, paylarin ilk halka arz bagvurularinin sonuglandiriimasinda oncelik verilecek kriterleri belirlemistir.
Buna gore; son 5 yil icinde degisiklik olmamasi kaydiyla merkezinin ve hasilatinin %50'sinden fazlasini elde ettigi
Uretim tesisi ya da hizmet ofislerinin bulundugu sehirde halka acilacak ilk sirketler, Hazine ve Maliye Bakanligi,
Turkiye Varlik Fonu veya kamu kurumlarinin yonetim hakimiyetindeki sirketler ile halka arz edilecek paylarin
piyasa degeri 15 milyar TL'nin Gzerinde olan, paylarin en az %50'sini yurt digI yatirrmcilara tahsis etmeyi 6ngéren
ve yabanci dilde hazirlanmis taslak belge setini Kurula sunan sirketlerin talep etmeleri halinde bagvurulari mevcut
siralamadan bagimsiz olarak 6nceliklendirilebilecektir.

DIGER SiRKET HABERLERI

Barem Ambalaj (BARMA): Sirket'in Konya Eregdli'de kurulacak 32 MWe kapasiteli kojenerasyon tesisi igin 49 yillik
iretim lisansi alinmistir. insaat ve montaji devam eden tesiste yillik 249,6mn kWh elektrik Gretimi planlanmistir.

Ersu Gida (ERSU): Sirket'in Konya Eregli'deki tagsinmazlarinda yaklasik 110bin m? insaat alanina sahip karma
proje gelistiriimesi icin mimari calismalara baglanmistir.

Reysas Tasimacilik, Reysas GYO (RYSAS / RYGYO): Yonetim Kurulu Baskani Durmus Doven, 2026 yilinin
lojistik ve GYO tarafinda 5'er milyar TL kar ile kapatilabilecegini belirtti. Doven, 2027 ortasina kadar depolama
yatinmlarina 400mn TL ayrilabilecegini, Avustralyali bir kimya fabrikasinin yerinin satin alindigini ve s6z konusu
alanin depoya donusturtlecegini agikladi. Sirket ayrica 14 bin arag kapasiteli gok kath bir otopark insaati yiratiyor.
(Kaynak: BloombergHT)

Segmen Kardesler Gida (SEGMN): Sirket'in bagh ortakligi ENF Gida, ABD merkezli bir musteriyle 1,3mn USD
tutarinda Urlin satis s6zlesmesi imzalamis ve 6n 6demeyi almistir.

Skyalp Finansal Teknolojiler (SKYLP): Sirket, Takasbank ile merkezi veri depolama Uriininiin kurulum, bakim ve

destek hizmetleri igin 1,9mn USD + KDV tutarinda s6zlesme imzalamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler

Diinkil
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Haftalik Aylik
YBB* Deqg. Yihk Deg.
Ded. Ded.

033%  155%  12,04%

Agiklama Gilnlik Deg.

USDTRY Dolar TL

EURTRY Awro TL 56,1509 4,03% 11,15%
EURUSD Euro Dolar 1,1653 0,02%
DXy Dolar Endeksi 99,16 -0,01%

AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 40,14% 23 bps
TRY10Y TR 10 Yilhk Tahwil 34.41% 0 bps
USTBONDAOY USD 10 Yillik Tahvil 4.68% 3 bps ¥ bps

AOFM TCMB Adirlikh Ortalama Fonlama Faizi 37,00%

-300 bps -300 bps

XU100 BIST-100 1457551 1,24%  6,48% g
XU030 BIST-30 16.760,87 153% 8,16% 33,55%
ABANK BIST-Bankacilik 16.513,00 532% 1,11%

HUSIN BIST-Sinai 2017904
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4993
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.723
DAX Almanya Borsasi 26.367
SPX ABD Borsasi TS
LIKX ingiltere Borsasi 10.793

IR Japonya Borsasi 66.132
XAUUSD Altin Ons (5) 45892
GLDGR Gram Altin (TL) 7.116

Silver Gumilg Ons ($) 69,2 1,65%
XBTUSD Bitcoin (5) 50.105 2,12%
BRENT Petrol (5) 89,7

ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 92 4
STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Uriin Torkiye** 5825
MNG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 29
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi

Cotton($lbs)** Pamuk (USc fibre)

Wheat($/bu)*** Budday (USc iKile)

Kaynak- Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir
*Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=*Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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