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Dun BIST100 endeksi, Orta Dogu'da jeopolitik gerilimin tekrar tirmanmasi ve bunun petrol fiyatlarini sert sekilde
yukari tagimasi ile SPK'nin hafta sonu agikladigi, portfoy yénetim sirketlerinin serbest fon faaliyetlerini sinirlayan
yeni fon duzenlemesinin piyasa Uzerindeki olasi etkilerinin fiyatlanmasiyla gunlt satis agirlikli bir gérinimle
kapattl. Endeks ginii %2,1 dususle 14.334 seviyesinden tamamladi. islem hacminin 252,9 milyar TL ile yiiksek
seviyelerde gerceklestigi giinde, asagi yonlu hareket sektdrler geneline yayildi. Bankacilik ve sinai endeksleri
siraslyla %2,4 ve %1,9 geriledi. Endeks gln icinde 14.663 ile 14.282 araliginda dalgalandi. Buna karsin zayif
buyume verisinin para politikasinda ilave sikilagsma ihtiyacini azaltabilecedi beklentisiyle yurt ici tahvil faizleri
geriledi; 2 yillik gosterge tahvil faizi 11 baz puan disisle %39,93, 10 yillik gosterge ise 4 baz puan gerilemeyle
%34,37 seviyesinde gunu tamamladi. 5 yillik CDS primi 1 baz puan dususle 217 baz puana indi. Yurt icinde ise
glnidn ana gundemini ikinci ¢ceyrek biyume verileri olusturdu. Turkiye ekonomisi 2C 2026'da yillik bazda %2,3
blyldu; bu, %2,5'lik piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis cgeyreklik
biytume ise ilk ceyrekteki %0,1'den %1,1'e ylkseldi. Bdylece ekonomi 24 ceyrektir kesintisiz blylimesini stirdiirdi.
Yilliklandiriimis cari acik, GSYH'nin %2,3'Une denk gelen 38,9 milyar USD oldu. Brit dis bor¢ stokunun milli gelire
orani ise %31,6'da yatay seyretti. Ayni gin agiklanan temmuz ay is glcu istatistiklerine gore issizlik orani 0,5
puan artarak %7,6'dan %8,1'e ylkseldi. issiz sayisi 2 milyon 860 bine gikarken, is giiciine katilim orani %52,9'dan
%52,5'e geriledi. Ek olarak Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, yilin ilk yarisindaki %2,5'lik biyumeyi dikkate
alarak 2026 genelinde blytumenin Orta Vadeli Program hedefinin bir miktar altinda kalmasini beklediklerini belirtti.
Hazine ve Maliye Bakanligi ise eylul ayinda 297 milyar TL'lik itfaya karsilik 282 milyar TL fonlama yapilacagini
acikladi; program ayin ilk yarisinda tamamlanacak. Kiiresel cepheye bakildiginda ABD-iran hattindaki jeopolitik
gerilim devam etti. ABD'nin Larak Adasi'na diizenledigi saldirinin ardindan gelismeleri degerlendiren Trump, iran'in
bblgedeki Amerikan Uslerine yonelik kargi atagina karsiliksiz kalmayacaklarini duyurdu. Tahran cephesinde ise
Genelkurmay Bagskanligi'ndan net bir uyari geldi: ABD'nin gesitli bdlge Ulkelerindeki Usleri saldiri noktasi olarak
kullandigi vurgulanarak, kaynagi fark etmeksizin her lissiin hedef listesinde olacagdi mesaiji verildi. Kiiresel tahvil
piyasasinda satis baskisi belirginlesti. ABD 10 yillik tahvil faizi Ocak 2025'ten bu yana en ylksek seviye olan
%4,78'e yukselirken, Japonya'nin 10 yillik tahvil faizi 1996'dan bu yana ilk kez %3 seviyesini gérdu. Fiyatlamalar
tarafinda, diin degerli metallerde satis baskisi 6ne ¢iktl. Ons altin %0,4 gerileyerek 4.437 USD seviyesinde ginu
tamamlarken, Brent petrol %2,7 yikselisle 90,5 USD/varil seviyesine ¢iktl. Kliresel hisse piyasalarinda ise Asya'da
Sanghay hari¢ negatif bir gérinim hakim olurken, Avrupa'da FTSE 100 harici satiglar goruldi. ABD borsalarinda
ise Dow Jones énculugunde negatif bir seyir 6ne ¢ikt;; Dow Jones %0,7, S&P500 %0,3 ve Nasdaq %0,1 geriledi.
Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, Avrupa vadelileri ve Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksinde
hareketler sinirli. ABD vadelileri ise yatay seyrediyor. Diger yandan paritelerde ve petrolde yon arayisi gozleniyor,
Brent petrol yaklasik hafif artigla 91 USD/varil civarinda islem goérlyor. Hirmiz'e yoénelik diplomasi trafigi risk
istahini destekleyebilecek olsa da somut bir anlasmanin bulunmamasi ve bu haftaki ABD istihdam verileri
oncesindeki bekle-gor egilimi nedeniyle piyasalarda temkinli bir hava var. BIST100 endeksinin ise gine tepki
alimlariyla baslamasini bekliyoruz. Son olarak buglinin ajandasinda, yurt icinde agustos imalat PMI'I (6nceki:
47,7) ile Istanbul Ticaret Odasi'nin tiiketici ve Uretici enflasyonu verileri takip edilecek. Yurt disinda Almanya, Euro
Bolgesi, ingiltere ve ABD imalat PMI verileri, Euro Boélgesi agustos enflasyonu (beklenti: yillik %3,3), ABD ISM
imalat (beklenti: 55,2, dnceki: 55,6) ve temmuz JOLTS agik is pozisyonlari (beklenti: 7.313 bin, énceki: 7.359 bin)
verisi agiklanacak. Ayrica Dell bilango agiklayacak. Ek olarak Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalari da piyasalarca
yakindan takip edilecek.

Glnlak Sirket Getiri ve Carpanlari %
Temettii Rakamlari ve Tarihleri %

16.000 _ — - 400 0.28 B : ) 1,50
mislem Hacmi (Milyar TL) = BiST- 100 (Sol Eksen) ——Tirkiye BiST-100 / MSCI Gelisen Piyasalar
15.500 350 0,26 | ——Bankalar/Sanayi (Sa§ Eksen) 1,40
15.000 300 o4 1,30
e -— g —
14.500 ——* 20 ., 120
14.000 g
200 1,10
13.500 0,20 o
13.000 190 '
0,18 .
12.500 100 '
0,16
12.000 50 0,80
11.500 o 014 0,70
2408 2508 2608 27 08 2808 3108 09.25 10.25 12.25 02.26 03.26 05.26
1,40 24,0 : 10,0
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,90 Fiyat / Kazang 90
1,30 22,0 ’
1,75 << 8,0
1,20 1,60 20,0 7,0
1,10 1,45 6,0
18,0
100 1,30 50
1,15 16,0 4,0
0,90
' 100 140 f i -
080 | —MSCI Gelismekte Olan Bankalar J ——MSCI Gelisen Piyasalar 20
—BIST-Banka (Sag Eksen) 0,85 — Tirkiye BIST-100 (Sag Eksen) ’
0,70 o70 120 1,0
b 09.25 10.25 12.25 02.26 03.26 05.26 07.26 08.26

09.25 10.25 1225 0226 0326 0526 07.26 08.26

Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilten

SIRKET HABERLERI

Astor Enerji (ASTOR, Sinirli Pozitif): Sirket, ABD'de yerlesik bir firma ile Ukrayna'ya tedarik edilmek Uzere
400MVA 330kV'a kadar muhtelif glc¢ seviyelerinde gug¢ transformatori tedarigine iliskin 3 ayri sdzlesme
imzalamistir. Toplam yaklasik 98mn USD tutarindaki s6zlesme bedelinin, Sirket'in 2025 yil sonu hasilatina orani
%7,48'dir

Petkim (PETKM, Sinirh Pozitif): Sirket tarafindan paylasilan haftalik verilere gére, 28 Agustos haftasinda etilen-
nafta makasi haftalik bazda %20,2 artarak 143 USD/ton seviyesine yukselmistir. Ayni ddnemde Petkim'in trlin ve
hammadde fiyatlari dikkate alinarak hesaplanan Petkim makasi %8,6 artisla 348 USD/ton seviyesinde
gerceklesirken, Platts Petrokimya Endeksi %1,6 gerilemistir. Petrokimya Urtn fiyatlari gerilemesine ragmen
hammadde maliyetlerinin daha hizli dismesiyle Petkim makasinin geniglemesini karlihk acgisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Sise Cam (SISE, Notr): Sirket, Rekabet Kurulu karariyla Sisecam Cevre Sistemleri ile olusturdugu ekonomik
butiinlige uygulanan 3,2 milyar TL idari para cezasini, Kabahatler Kanunu'nun 17/6. maddesi uyarinca %25 pesin
o6deme indiriminden yararlanarak 2,4 milyar TL olarak 6demistir.

Tlipras (TUPRS, Pozitif): Tlpras yatinmci sunumunda paylasilan gincel marj gérinimune goére, Orta Dogu'da
jeopolitik risklerin yeniden artmasi ve kuresel arz akigina yonelik endigeler trtin marjlari Gzerinde belirleyici olmaya
devam etmektedir. Motorin marji, agustos ayinda 84,7$/varil seviyesine ylikselerek savasin baslangicindan bu
yana en yuksek seviyesine ulagsmistir. Bu gortinim, TUpras'in operasyonel karliligi agisindan oldukga destekleyici
bir tabloya isaret etmektedir. Jet yakiti marji da temmuz ayindaki 64,1$/varil seviyesinden agustos ayinda
67,8%/varile ylkselmistir. Havacilik yakitlarinda arz endiseleri ve jeopolitik riskler nedeniyle marjlar tarihsel
ortalamalarin belirgin sekilde izerinde seyretmeye devam etmektedir. Benzin marji, agustos ayinda 46,6%/varil
seviyesine yuUkselerek yilin en yilksek seviyesine ulasmis ve tarihsel ortalamalarin belirgin sekilde Uzerinde
kalmaya devam etmistir. Yaz sezonunda artan talep ile rafinerilerin orta distilat Uretimine 6ncelik vermesi benzin
marjlarini destekleyen baslica unsurlar arasinda yer almigtir. Temmuz ayi verileri Gglincu c¢eyrege guclu Urlin
marjlariyla baslandigini gosterirken, agustos ayinda motorin, jet yakiti ve benzin marjlarinin es zamanli yikselmesi
bu gérinimun daha da guglendigine isaret etmektedir.

Vestel Elektronik, Anadolu Grubu Holding, Turkcell (VESTL / AGHOL / TCELL): Yerel ve uluslararasi basinda
31.08.2026 tarihinde yer alan haberlerde Turkiye Varlik Fonu, Togg'un sermayesini temsil eden belirli paylarin
satin alinmasina yodnelik gérismeler ydrattigune iligkin soylentiler ilgili sirketler tarafindan dogrulanmistir. Ek
olarak, Reuters'in haberine gore Vestel Elektronik ve Anadolu Grubu Holding, Togg'daki paylarini TVF ile Turkcell'e
satarak ortakliktan cikabilir. Halihazirda Vestel, Anadolu Grubu, Turkcell ve BMC Otomotiv Togg sermayesinde
%23'er, TOBB ise %8 paya sahip bulunuyor. Togg, 2025 yilinda yurt icinde 39.020 ara¢ satarken, 2026'nin ilk yedi
ayindaki satiglari yillik %30 artigla 25.848 adede yukseldi. (Kaynak: Reuters)

SEKTOR HABERLERI

Ambalaj: Ambalaj Sanayicileri Dernegi verilerine gore sektoriin ihracati 2026'nin ilk yarisinda yillik %8,7 artisla
3,83 milyar USD'ye, dis ticaret fazlasi ise %12,8 artisla 1,59 milyar USD'ye yiikseldi. ihracat miktari %11,9
artarken, kilogram basina ortalama ihracat degeri %2,9 gerileyerek 2,09 USD/kg seviyesinde gergeklesti. ihracatin
%64,2'sini plastik ambalajlar olustururken, en buytk pazar 366,6mn USD ile Birlesik Krallik oldu.

Bankacilik: BDDK, 2026 yili Temmuz ayina ait Bankacilik Sektori verilerini acikladi. Buna gore; Bankacilik
sektérinin temmuz ay1 net ddonem kari, aylik bazda %34,7 azalarak 69,0 milyar TL'ye gerilemistir. Net Ucret ve
komisyon gelirlerindeki disus, ticari zarardaki artig, diger faaliyet gelirlerindeki gerileme ve operasyonel
giderlerdeki yiikselis karlihgi baskilamistir. Ote yandan, kamu bankalarinin net dénem kari ayni dénemde %31,4
azalisla 27,1 milyar TL, 6zel bankalarin net dénem kari ise %36,7 gerileyerek 41,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2026 yilinin ilk 7 ayinda sektdrin net dénem kari %24,5 oraninda artarak 596 milyar TL'ye
yukselirken, ayni dénemde kamunun net donem kari %24,6, 6zel bankalarin ise %24,3 oraninda artis géstermistir.
Temmuz ayinda net faiz gelirleri bir 6nceki aya gore %3,4 artarak 226,2 milyar TL'ye ylkselmistir. Net tcret ve
komisyon gelirleri %8,2 azalirken, ticari zarar 42,3 milyar TL'den 53,9 milyar TL'ye cikmistir. Diger faaliyet gelirleri
%22,8 gerilemistir. Operasyonel giderler %7,9, personel giderleri %6,8 azalirken, toplam karsilik giderleri %0,3
azalisla yatay kalmistir. Temmuz ayinda toplam krediler %2,1 bluytumastir. TL krediler %2,2, yabanci para krediler
dolar bazinda %1,0 artmigtir. Tiiketici kredileri %0,8, KOBI kredileri %0,8 ve bireysel kredi kartlari %3,7
bluyumustir. Mevduatlar %2,6 artarken, TL mevduatlar %2,3, yabanci para mevduatlar ise dolar bazinda %1,5
yukselmistir. Aktif kalitesi tarafinda takipteki krediler aylik bazda %5,9 artmistir. Sorunlu kredi orani %2,77'den
%2,87'ye yukselirken, sorunlu kredi karsilik orani 20 baz puan artarak %76,3'e ulasmistir. Net faiz marji temmuz
ayinda onemli bir degisim gdstermeyerek %4,95 seviyesinde gerceklesmistir. Ozsermaye karliligi %27,9'dan
%17,9'a, aktif karhhdi ise %2,4'ten %1,6'ya gerilemistir. Bankacilik sektériinin sermaye yeterlilik orani %16,61,
ana sermaye yeterlilik orani ise %14,16 olarak gerceklesmistir.

Enerji: Cumhurbagkanhdi Yatinm ve Finans Ofisi ile APLUS Enerji Danigsmanlik tarafindan hazirlanan Enerji
Sektér Raporu 2026'ya gore, Turkiye'nin 2035'e kadar riizgar ve glines enerjisinde toplam kurulu gliicii 120 GW'a
cikarma hedefi dogrultusunda nikleer dahil toplam finansman ihtiyaci 200 milyar USD seviyesinde bulunuyor.
Hedefe ulasilmasi icin her yil 8-9 GW yeni kapasitenin devreye alinmasi gerekiyor. Toplam tutarin yaklasik 80
milyar USD'lik béliminin sebeke modernizasyonu ile iletim ve dagitim altyapisi yatirnmlarindan olusmasi
bekleniyor. EPDK projeksiyonlarina gore elektrikli ara¢ sayisinin ylksek senaryoda 2035 itibariyla 7 milyona
ulasmasi 6ngoriluyor. (Kaynak: AA)

Otomotiv: Togg Yonetim Kurulu Baskani Fuat Tosyall, ilk etapta yillik 150 bin adet arag Uretimine g¢ikmayi
hedeflediklerini, ardindan her yil yeni bir segmentte ara¢ sunarak 200 binin Gzerinde Uretim seviyesine ulagsmayi
planladiklarini belirtti. Tosyali, sarj markasi Trugo'ya yatirimlarin sirecegini, Almanya pazarindaki satiglar igin yerel
bankacilik sistemiyle kredilendirmeye iliskin gérismelerin devam ettigini ifade etti. (Kaynak: AA)

SPK: Kurul, belirli ortaklarin borsa disinda gerceklestirebilecedi pay satiglarina 12 aylik dénem igin yeni
sinirlamalar getirildigi agiklanmistir. Buna gore, fiili dolasim orani %50'nin izerinde olan sirketlerde sermayenin
%2'sini, %50 ve altinda olan sirketlerde ise %4'Unu asan borsa disi pay satislari icin islem dncesinde SPK onayli
pay satis bilgi formu hazirlanmasi gerekecektir. BIST 30 sirketleri ile Hazine ve Maliye Bakanhgi, Turkiye Varlik
Fonu veya kamu kurumlarinin yénetim hakimiyetinde bulunan sirketler dizenlemeden muaf tutulmustur.

DIGER SIRKET HABERLERI

Albayrak Hazir Beton (ALBTN): Sirket, Celikler-Fernas-Giryapi Adi Ortakhgi ile imzaladigi nihai sézlesme
kapsaminda iki rayli sistem hatti projesine hazir beton tedarik edecek olup, proje siresince KDV hari¢ yaklasik 3
milyar TL hasilat 6ngérmektedir.

Bahadir Kimya (BAHKM): Sirket, Kirikkale Yahsihan fabrikasindaki yangin sonrasi yeniden yapim sirecini ve
makine-techizat kurulumunu tamamlayarak Uretime yeniden basladigini bildirdi.

Ofis Yem (OFSYM): Sirket ile ABD'de yerlesik iki 6zel firma arasinda, toplam yaklasik 27mn USD tutarinda ABD
menseli DDGS (Distillers Dried Grains with Solubles) alimina iligkin anlagsmalar yapilimistir.

Trabzonspor (TSPOR): Sirket, Albayrak Tasarruf Finansman ile 400bin EUR + KDV tutarinda 2026/2027 futbol
sezonu igin sponsorluk anlagsmasi gergeklestirmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
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Ziraat Yatirnm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatnm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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