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[BISTIOO: 12.290,5sl -%2,40J [z Yillik Tahvil Faizi: %40,17 || -18pr [ CDS (5 Villik): 248 || -6bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST 100'de dun fon sorusturmasi ve tasfiye slrecine iliskin gelismelerin yarattigi satis baskisi 6ne g¢ikmaya
devam ederken, fonlarin portfdylerindeki varliklarin tasfiye slirecinde olusturabilecegi arz baskisinin ve piyasa
genelindeki belirsizligin fiyatlamalar Gzerinde etkili oldugu sdylenebilir. Endeks gini %2,4 geri ¢cekilmeyle 12.291
seviyesinden tamamladi. islem hacminin 109 milyar TL ile gérece diisiik seviyelerde gergeklestigi giinde, gogu
sektor eksi bolgede kapatti. Sinai endeksi %3 dusti. Diger yandan, petrol fiyatlarindaki disusle birlikte ulastirma
ve bankacilik arti bélgede kapatti. Sabit getirili tarafta ise 2 yillik gésterge tahvil faizi 18 bp dislsle %40,17'ye, 5
yillik CDS 6 bp dususle 248 bp'ye geriledi. Cumhurbaskani Erdodan baskanligindaki toplantida, tasfiye karari
alinan fonlarin durumu masaya yatirilirken, SPK'nin fonlarin varlik ve nakit yapisini gdzeterek mutabakat sureci
tamamlanan yatirimcilara 6demelerin nasil yapilacagina iliskin yol haritasini sundugu bildirildi. Surecin genel
koordinasyonu igin de Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz liderliginde "Fon Koordinasyon Kurulu"
kuruldugu duyuruldu. Erdogan'in talimatiyla harekete gegcen DDK ise gecmis donemde yapilan fon islemleri
Uizerinde denetim baglatti. Toplantida ayrica Katilimevim, Birevim ve iktisat Katihm Bankasi'nin Tirkiye Emlak
Katilm Bankasi'na devrine iligkin stirecin de ele alindigi aktarilirken, bu tiir durumlarin tekrarini 6nlemek amaciyla
piyasa gozetimini sikilastiracak yeni hukuki ve idari dizenlemelerin yolda oldugu ifade edildi. Kiiresel cephede,
ABD'den gelen veriler ekonomide direngli goérintiyl bir nebze de olsa sorgulatti. JOLTS agik is sayisi 7,079
milyon ile beklentilerin (7,230 milyon) ve o6nceki dénemin (7,335 milyon) altinda kalarak isgucu talebinin
zayifladigini gosterdi. Eylil'de tuketici gliveni ise 6,7 puan gerileyerek 81,9'a dustli ve 2014'ten bu yana en dusuik
seviyeyi gordil; Agustos verisi 88,6'ya asag! yonlii revize edildi. Ote yandan New York Fed Baskani Williams'in yil
sonuna dogru bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak acele edilmesine gerek olmadigini séylemesinin
ardindan, Fed'in ekim toplantisinda faiz artirma olasiligi %70'ten %50 civarina geriledi. ABD 30 yillik tahvil faizi ise
%5,56 ile 2002'den bu yana en ylksek seviyeye c¢ikti. S6z konusu veriler ve Orta Dogu'dan petrol ihracati
toparlandigina yonelik haber akisiyla petrol fiyatlarindaki disls piyasa Uzerindeki stresi bir miktar hafifletti. ABD
borsalari giini yataya yakin, hafif ekside kapatti. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, borsalarda toparlanma
egilimi var. MSCI Asya Pasifik endeksi %0,4 oraninda yukseliyor. ABD ve Avrupa vadelileri de artida. Paritelerde
yatay hareketler gdzlenirken, Brent petrol diinkli %2,6'lik dususun ardindan bu sabah gu¢ kazanmakta zorlaniyor.
BIST100 ise glne yatay bir gorintlyle baslayabilir. Son olarak buginin ajandasinda yurt icinde agustos ayi
isglcu istatistikleri ile dis ticaret dengesi (10:00; beklenti: -5,2 milyar USD, 6nceki: -7,34 milyar USD) ve Hazine'nin
ekim-aralik dénemi i¢ borglanma stratejisi (17:00) takip edilecek. Yurt disinda ise ABD'de ADP 06zel sektor
istihdami (beklenti: 75 bin), kisisel gelir ve harcamalar, PCE ve cekirdek PCE fiyat endeksleri (beklenti: yillik %3,7
ve %3,3) ile ikinci gceyrek GSYH'nin Gglncl okumasi (beklenti: yilhklandiriimis %1,5) 6ne ¢ikiyor. Alimanya'da ise
eylll ay1 6ncii TUFE (beklenti: yillik %3,1) aciklanacak. Ayrica Richmond Fed Baskani Tom Barkin ve Fed Yénetim
Kurulu Uyesi Lisa Cook'un konusmalari, ABD Savunma Bakani Pete Hegseth'in konusmasi ve G-20 Ticaret
Bakanlari Toplantisi takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilten

I!

SIRKET HABERLERI

Kardemir (KRDMB, KRDMD, Notr): Sirket, Ekim-Aralik 2026 doneminde toplam 686bin ton kutlk, nervirli insaat
demiri, kangal-gubuk ve profil satisi planladigini duyurmustur. Programlanan toplam miktar gegen yilin ayni
doénemindeki 599bin tona gore %14,5 artmistir. Kitiik satisi 171bin tondan 347bin tona ylkselerek iki katina
cikarken, nihai Urtinlerde nervurli insaat demiri %4,3 azalisla 157bin tona, kangal-gubuk %13,9 azaligla 118bin
tona, profil ise %49,6 azaligla 64bin tona gerilemistir. Bdylece kutugin toplam satislar icindeki payr %28,5'ten
%50,6'ya yukselirken, nihai Grin satiglan toplamda %20,8 azalmistir. Satislarin %30'u taahhutll, %70'i serbest
olarak tahsis edilecektir.

Mia Teknoloji (MIATK, Notr): Sirket, bagh ortakligi Tripy Mobility Teknoloji'nin Katar pazarindaki bluylime stratejisi
kapsaminda, Robotaxi, mikromobilite, elektrikli ara¢ sarji, paylasimli ve otonom ulagim ¢éztmlerinin geligtiriimesi
ve ticarilestirimesi amaciyla Katar'da yerel bir girket kurulmasina yodnelik sureci baslatmigtir. Tripy, 2.000'in
Uzerinde basvurunun degerlendirildigi TASMU Accelerator Programi'na kabul edilmis olup, Katar'daki kamu
kurumlari ve potansiyel is ortaklariyla ticari is modellerinin gelistiriimesine yonelik galismalarini strdirmektedir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: BDDK, 2026 yili Agustos ayina ait Bankacilik Sektort verilerini agikladi. Buna goére; Bankacilik
sektoriiniin agustos ayi net donem kari, aylik bazda %15,9 artarak 79,9 milyar TL'ye ylkselmistir. Net faiz
gelirlerindeki gerilemeye karsin ticari zarardaki azalis, operasyonel giderler ve toplam karsilik giderlerindeki diisus
karlihg desteklemistir. Ote yandan, agustos ayinda kamunun net kari %34,1 oraninda, dzel sektoriin kari %4,1
artigla sirasiyla 36,4milyar TL ve 43,5 milyar TL'ye ¢cikmistir. 2026 yilinin ilk 8 ayinda sektériin net donem kari
676,3 milyar TL'ye ulasmis, gegen yilin ayni dénemine gore yaklasik %20 artis gostermistir. Ote yandan, ayni
dénemde kamunun net kari %18,1 oraninda, 6zel sektoérin kari %21,3 artigla sirasiyla 260,1milyar TL ve
416,2milyar TL'ye gikmistir.

Agustos ayinda net faiz gelirleri bir dnceki aya goére %4,1 azalarak 216,8 milyar TL'ye gerilemistir. Bu dususte
menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerindeki duslsten kaynaklanmistir. Bununla birlikte net Ucret ve
komisyon gelirlerindeki diisiis siirmiis ve bu kalemden 106,7 milyar TL gelir yazilmistir. Ote yandan, ticari zararin
53,9 milyar TL'den 46,4 milyar TL'ye gerilemesi net kari desteklemistir. Giderler tarafinda, operasyonel giderler
%6,9 (personel giderleri %2,4 azalmigtir.) dusutsle 148 milyar TL olmustur. Boylece gider/gelir orani %50,4'ten
%48,2'ye inmis, komisyon gelirlerinin operasyonel giderleri kargilama orani %68'den %72'ye ylkselmistir. Toplam
krediler aylik %2,5, mevduatlar %3,8 buyumustir. TL kredilerdeki %2,4 artisa karsilik TL mevduatlar %3,1
yukselirken, yabanci para krediler dolar bazinda %1,3, mevduatlar %3,2 artmistir. Kredi/mevduat oraninin
%86,6'dan %85,6'ya gerilemistir. Tiiketici kredilerindeki %1,1 biiylimeye karsilik KOBI kredileri ve bireysel kredi
kartlarinda %2,6 artis gorulmustur. Aktif kalitesi tarafinda takipteki krediler %4,8 ile kredi hacminden daha hizl
blylmdis, sorunlu kredi orani %2,87'den %2,93'e ylkselmistir. Sorunlu kredi karsilik orani ise %76,3'ten %76,4'e
sinirh artmistir. Diger yandan, diger karsilik giderleri 9,5 milyar TL'den sifira yakin dizeye inmistir. Ozsermaye
karlihgr %17,9'dan %20,4'e, aktif karhlig1 %1,6'dan %1,8'e yikselmistir. Sermaye yeterlilik orani %16,6 ile yataya
yakin seyrederken, ana sermaye yeterlilik orani %14,16'da kalmistir.

Borsa istanbul: BIST Katilim endekslerinde 01.10.2026 - 30.04.2027 dénemi degisiklikleri agiklandi. BIST Katiim
30 endeksine AHGAZ, AKCNS, AKFYE, ALBRK, BERA, BINHO, ENERY, ENJSA, GRSEL, KATMR, KCAER,
MPARK ve TCKRC alinirken; ALKLC, BSOKE, CANTE, DAPGM, EFOR, EUPWR, GENIL, KTLEV, PASEU,
QUAGR, RALYH, TUKAS ve YEOTK endeksten cikarilacak. BIST Katilim 50 endeksinde 24, BIST Katilim 100
endeksinde 34 pay degisecek.

Sanayi: Sanayi ve Teknoloji Bakani Kacir, 750 milyar TL butceli Yatinm TaahhGtli Avans Kredisi (YTAK)
programinda yeni bir uygulama baslatildigini acikladi. Buna gére 100mn TL ve Uzeri tutarda tesvik belgesine sahip
imalat sanayi yatinmlari igin Oncelikli Finansman Belgesi (OFB) diizenlenecek. Proje bazli destek, Turkiye Yizyili
Kalkinma Hamlesi ve Stratejik Yatirrm Belgesi kapsamindaki yatirimlara dogrudan, diger tesvik belgeli yatirimlara
ise belirlenen kriterlere gére 50 ve lizeri puan almalari halinde belge verilecek. OFB sahibi yatirimlar, 1 milyar
TL'ye ve yatinm tutarinin %50'sine kadar YTAK kredisi icin bankalara bagvurabilecek. Programda bugtine kadar
530 milyar TL yatirim tutarli 84 proje finansmana yonlendirildi. (Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanhgr)

DIGER SIRKET HABERLERI

Agaoglu Avrasya GYO (AAGYO): Sirket, bir yil sureli pay geri alim programi baslatmistir. Program kapsaminda
sermayenin yaklasik %1,69'una karsilik gelen 11,8mn adede kadar pay, pay basina azami 21,10 TL fiyattan geri
alinabilecek olup, program icin ayrilan azami fon tutari 250mn TL olarak belirlenmistir.

Ard Grup Bilisim (ARDYZ): Sirket, %51 oraninda pay sahibi oldugu Oxivo Grup Bilisim'deki paylarinin tamamini,
iligkili taraf olmayan Next Soft Yazilim'a 80mn TL pesin bedelle devretmistir. islemden VUK esasina gére 29mn TL
kar dogmustur.

Fonet teknoloji (FONET): Sirket, Diizce il Saghk Midirliigi tarafindan yapilan "36 ay sireli Saglik Bilgi Yénetim
Sistemi (SBYS) ve Yogun Bakim Bilgi Yénetim Sistemi (YBBYS) Hizmet Alimi" ihalesinde 99,7mn TL ile en uygun
teklifi vermistir.

Kiler GYO (KLGYO): Sirket, bir yil sureli pay geri alim programi baslatmistir. Program kapsaminda sermayenin
yaklasik %7,17'sine karsilik gelen 100mn adede kadar pay geri alinabilecek olup, program igin ayrilan azami fon
tutari 500mn TL olarak belirlenmigtir.

Mackolik (MACKO): Sirket ile E Elektronik Bahis Oyunlari (Oley.com) arasinda 20.11.2025 tarihinde imzalanan ve
06.03.2026 tarihinde askiya alinan Reklam Satis S6zlesmesi, 01.09.2026 - 31.12.2026 ddéneminde gegerli olmak
Uzere toplam 58,4mn TL bedelle glincellenmisgtir.

Usak Seramik (USAK): Sirket, borglarin yeniden yapilandiriimasi amaciyla adi konkordato talebinde bulunmus
olup, mahkemece gecici konkordato komiser heyeti atanarak icra takiplerinin durdurulmasi ve sirket malvarliginin
korunmasina yénelik tedbirler uygulanmasina karar verilmistir. Borsa istanbul, sirket paylarinin 1 ekim itibariyla
Yakin izleme Pazari'nda islem gérmesine karar vermistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gastergeler Aciklama K[:::::ﬁ Giinlitk Ded. H?):?jl,m ?}ZI{I: YBB* Dej. Yillik Def.
USDTRY Dolar TL 48 8785
EURTRY Awro TL 55,5922
EURUSD Euro Dolar 1,1342
DXy Dolar Endeksi 101,37
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 40 17%
TRY10Y TR 10 Yillik Takwil 35,61%
USTBOND10Y USD 10 Yilhik Tahwil 5,24%
ADFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 37.,00%
¥U100 BIST-100 12.290 58
XU030 BIST-20 15.264 10
XBAMNK BIST-Bankacilik 16.139,60
XUSIN BIST-Sinai 16.108,76
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4809
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1702
DAX Almanya Borsasi 25399
SPX ABD Borsasi 7671
LK ingiltere Barsasi 10.637
MIKZ Japonya Borsasi 65481
XALUSD Altin Ons () 41823
GLDGR Gram Altin (TL) 6.586
Silver Gimis Ons (5) 615
XBTUSD Bitcoin (5) 83.5083
BREMT Petrol (%) 102,6
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDion) 91,0
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye* 635,0
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 3,0
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1412
Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre) 75,1
Wheat($/buy=** Bugday (USc /Kile) 6928
Kaynak: Bloomberg *Yibagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
*=hs- Libre; 1 Libre - 0,.45kg
*“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gdrindmlerine, finansal performansianna ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigr s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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