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[BISTIOO: 11.947,18‘ -%2,79J [2 Yillik Tahvil Faizi: %40,06 1 -11bp) [ CDS (5 Yilik): 247 l -1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksinde satig baskisi devam etti. Fon sorusturmasi ve tasfiye surecinin yarattigi belirsizliklerin etkisi
surerken, gorece direncli duran bankacilik endeksinde de %4,6'lik dususle satis baskisi belirginlesti ve BIST100
gini %2,8 disiisle 11.947 seviyesinden tamamladi. islem hacmi énceki glnlerin (izerinde 150 milyar TL olarak
gerceklesti. Yurt icinde veri gindemi yogundu. Agustos ayinda mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani
%8,1'den %7,8'e geriledi; dis ticaret acigi ise temmuzdaki 7,34 milyar USD'den agustosta 5,24 milyar USD'ye indi.
Kuresel tarafta ise gliniin ana giindemini ABD'den gelen yogun veri akisi olusturdu. Fed'in yakindan takip ettigi
PCE fiyat endeksi agustosta aylik bazda beklentiye paralel %0,3 artarken, yillik enflasyon %3,4 ile %3,7'lik
beklentinin altinda kaldi. Cekirdek PCE de aylik %0,2 ve yillik %3 ile %0,3 ve %3,3 olan beklentilerin altinda
gerceklesti. Bununla birlikte tUketici harcamalarinin aylik %0,9 artmasi i¢ talebin giicli kalmaya devam ettigine
isaret etti. Eylul ayi ADP 6zel sektér istihdami da 75 bin kisilik beklentiye karsi 90 bin kisi artti. ABD ekonomisinin
ikinci ceyrek buyuimesi de yilliklandiriimis bazda %1,5'ten %2,2'ye yukari revize edildi. Beklentilerin altinda kalan
PCE verilerinin ardindan Fed'in ekim ayinda yeniden faiz artiracagina iliskin piyasa fiyatlamasi yaklasik %40'in
altina geriledi. Ote yandan, veri sonrasi gerileyen tahvil faizleri giiniin devaminda yeniden yiikseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi gini %5,29 seviyesinde tamamlarken, Dolar endeksinde (DXY) kapanis 101'in Gzerinde gerceklesti.
Avrupa tarafinda ise Almanya'da enflasyon aylik %0,6, yillik ise %3,3 seviyesinde gergekleserek Aralik 2023'ten
beri en yuksek seviyesine ulasti. Enerji kaynakli fiyat baskisinin Euro Bdlgesi geneline yayilmasi ECB'ye yonelik
faiz artinm beklentilerini destekledi (piyasalar onimuzdeki bir yil icinde ECB'den dort ek faiz artinmi fiyatlyor).
Hisse piyasalarinda ABD endeksleri beklentilerin altinda kalan PCE verisinin ardindan gtine alicili basladi.
Kapanista ise S&P500 eksiye gecse de Nasdaq %0,2 oraninda primle kapatti. Avrupa tarafinda ise yuksek
enflasyon ve tahvil faizlerinin etkisi endeksleri baskilarken, Euro Stoxx 50 guni %0,8 dususle ginu tamamladi.
Jeopolitik tarafta ise ABD-iran gériismelerindeki belirsizlik devam ediyor. Iran, son ateskes teklifine ABD'den resmi
yanit aldigini agiklarken, Hirmuz Bogazi'nda bir tankerin daha vuruldugu haberiyle birlikte Brent petrol gind %1,9
yukselisle 98 USD/varil eviyesinden kapattl. Ons Altin ise beklentilerin altinda kalan PCE verisinin ardindan ilk
etapta yukselse de, artan eneriji fiyatlari ve uzun vadeli tahvil faizlerinin yliksek seyriyle kazanimlarini geri vererek
%0,6 dususle 4.157 USD seviyesinde gunu tamamladi. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, petrol fiyatlarinda
gerileme yasaniyor. Micron'un glgli bilangosuyla teknoloji hisselerine gelen alimlar ABD vadelilerini destekliyor;
Nasdaq 100 vadelisi %1, S&P 500 vadelisi %0,6 artida. Avrupa vadelileri ise %0,4 civarinda ekside. Asya'da
Nikkei %2,9 yukselirken Cin ve Hong Kong piyasalari tatil nedeniyle kapali. Japonya haric MSCI Asya Pasifik
endeksi hafif artida. Ote yandan, Dolar'da direngli goriintii korunuyor. SPK'nin tasfiye edilen fonlarda 1 milyon
TL'ye kadar ara 6deme yapilmasina karar vermesiyle BIST100 endeksi gline alicili bir gérinimle bagslayabilir. Son
olarak buglniin ajandasinda yurt icinde eyliil ayi iSO Tirkiye imalat PMI (10:00; énceki: 48,1), ITO istanbul
enflasyonu (12:00) ve TCMB'nin haftalik menkul kiymet istatistikleri (14:30) takip edilecek. Cumhurbagkani
Erdogan ise 14:00'te TBMM'nin yeni yasama yili agilisinda konusacak. Yurt disinda ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulari (beklenti: 200 bin), ISM imalat endeksi (beklenti: 55,0) ve S&P Global imalat PMI nihai verisi (beklenti:
57,0) takip edilecek. Ayrica Fed yetkililerinin konusmalari 6ne ¢ikiyor. Avrupa'da ise Euro Bdélgesi nihai imalat PMI
(beklenti: 52,7) ve igsizlik orani (beklenti: %6,4) verileri ajandada yer aliyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Astor (ASTOR, Notr): Sirket, ABD'de yerlesik bir firma ile ABD pazarina yoénelik yillik 500 adet 38 kV GIS hicre
satis! icin gerceve anlasma imzalamigtir. Anlagma, anahtarlama drin grubunda ABD pazarina yonelik ilk satis
anlasmasi olmustur.

Sise Cam (SISE, Notr): Sirket, Rekabet Kurulu tarafindan uygulanan idari para cezasina iligkin kararin
yiriitmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle Ankara idare Mahkemeleri'nde dava agmistir.

SEKTOR HABERLERI

BDDK: BDDK, kamuoyunda "Fon Sorusturmasi" olarak bilinen stire¢ kapsaminda Destek Yatirirm Bankasi, Hedef
Yatirrm Bankasi ve Tera Yatinm Bankasi'ndaki bazi nitelikli paylara iliskin temettli disindaki ortaklik haklarinin
TMSF tarafindan kullanilmasina karar vermistir. Buna goére, Altun¢ Kumova tarafindan kontrol edilen Destek
Finans Faktoring'e ait Destek Yatinm Bankasi'nin %99,99'luk payi; Hedef Yatinm Bankasi'nda Sibel Gokalp'e ait
%10, Namik Kemal Gdékalp'e ait %10, Hedef Holding'e ait %41 ve Hedef Girisim'e ait %30 pay ile Tera Yatirim
Bankasi'nda Emre Tezmen'e ait %95 ve Oguz Tezmen'e ait %0,01 pay kapsam dahilinde tutulmustur.

BDDK ayrica, Destek Holding'in Destek Finans Faktoring'de sahip oldugu %73,81 payin alti ay iginde mevzuatta
ongorulen sartlar taglyan gergek veya tizel kisilere devredilmesine karar vermistir. Tera Finans Faktoring'de ise
Emre Tezmen'e ait %53,01 ve Oguz Tezmen'e ait %37 payin yine alti ay icinde devredilmesi kararlastiriimis; s6z
konusu devirler tamamlanana kadar bu paylara iliskin oy haklarinin TMSF tarafindan kullanilacagi belirtiimistir.
Aciklamaya gore U¢ bankanin sektorin toplam aktifleri igindeki pay1 %0,22, iki faktoring sirketinin faktoring sektoru
aktifleri icindeki payi ise %1,45'ir.

Benzin: Benzinde esel mobil sistemi sona ererken, kademeli sistemle litre basina OTV Ekim ayi igin 7,90 lira
uygulanacak. Yeni sistemle benzinin litresi 4,23 TL artacak. (Kaynak: BloombergHT)

Satin Alma: Tirkiye Emlak Katilim Bankasi, Katilimevim, Birevim ve Iktisat Katilim Bankasi paylarinin kendisine
devrine iliskin sire¢ kapsaminda Rekabet Kurumu'na izin bagvurusunda bulunmustur. Diger diizenleyici kurumlara
iligkin izin ve onay surecleri devam etmektedir.

SPK: Kurul Hektas'in (HEKTS) tahsisli sermaye artirrmini onaylamistir.
Ayrica Tera Yatinm Menkul Degerler'in sermaye piyasasi faaliyetleri gegici olarak durdurulmustur.

Tera Portfoy, Pusula Portfoy, Atlas Portféy ve Hedef Portféy fonlarinin tasfiye siirecinde yatirimcilara ara 6deme
yapilmasina karar verilmistir. Mutabakati tamamlanan yatirimcilara, nihai tasfiye 6demesine mahsuben net yatirnm
tutari 1mn TL'nin altinda ise tamami, 1mn TL ve Uzerinde ise azami 1mn TL 6deme yapilacaktir. Uygulama para
piyasasi fonlarindan bagslayacaktir.

A1 Capital Portfdy, Bulls Portfoy ve Pardus Portfdy fonlarinin tasfiye sirecine iliskin esaslar belirlenmistir. Tasfiye
sureci Oncelikle unvaninda para piyasasi ibaresi bulunan fonlardan ve yatirimci sayisi en yiksek olandan
baslanarak yurttulecektir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Biotrend Cevre ve Enerji (BIOEN): Sirket, Almanya merkezli Uniper Global Commodities ile Turkiye'de
geligtiriimesi planlanan biyometan tesislerinde Uretilecek biyometanin potansiyel satigi ve olasi ticari is birligine
yonelik baglayici olmayan niyet mektubu imzalamistir. Satis miktari, fiyatlama ve diger ticari kosullar henuz
belirlenmemis olup, anlasma bu asamada baglayici bir alim-satim taahhidu icermemektedir.

DCT Trading (DCTTR): Sirket'in bagh ortakligi YAKA IKE, Yunanistan'daki bir aliciyla 1.000 ton gigit satigi icin
sdzlesme imzalamigtir.

Selguk Ecza Deposu (SELEC): Sirket, 12 ay sureli pay geri alim programi baglatmistir. Program kapsaminda

sermayenin %0,81'ine karsilik gelen 5mn adede kadar pay geri alinabilecek olup, program igin ayrilan azami fon
tutari 600mn TL olarak belirlenmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Dilnki Haftahk  Aylk

Gistergeler Agiklama — Gilnlik Deg. Ded. Deg. YBB* Ded. Yilik Ded.
USDTRY Dolar TL 48,0146 038%  1,56% 14, 10%
EURTRY Avro TL 55,5653 -0,05%  -0,11% 9,99%
EURUSD Euro Dolar 1,1330 -0,46% -2,48%

DXY Dolar Endeksi 101,45 2,03% 3,18%
AKTIFHY Gisterge Devlet Tahwili 40,06% 33 bps 13 bps 63 bps
TRY10Y TR 10 Yilik Tahwil 35,51% 43bps 114 bps
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 5,28% 17 bps| 53 bps
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%

XU100 BIST-100 11.947,18 -279% -9,85%

XU030 BIST-30 14.842 04 277% -9,33%

KBAMK BIST-Bankacilik 15.400,80 -4 58%

XUSIN BIST-Sinai 15.607,14 -3, 11% -11,89%

MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4903 -013% -0,74%

MXEF MSC] Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.705 0,18%

DAX Almanya Borsasi 25.199 079% -0,83%

SPX ABD Borsasi 7.652 -0,25%

LK ingiltere Borsasi 10.606 -0,29%  -0,93%

MNIKX Japonya Borsasi 66.754 1,94%  267%

XAUUSD Altin Ons () 41574 -0,60%  -3,04%

GLDGR Gram Altin (TL) 6.551 -052% -267%

Silver Gimis Ons (§) 60,4 -171% -6,22%

XBTUSD Bitcoin (%) 83.621 0,03% -0,72%

BRENT Petrol (§) 98,0 1,94%

ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 89,6 -1,55%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye** 635,0 3,25%

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 3.0 0,50%  0,10%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 141,8 0,40% -2,09%
Cotton($/bs*** Pamuk (USc flibre) 748 -045% -522%
Wheat({$/bu)**** Bugday (USc /Kile) 675,8 -245%  -4,62%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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0850 22 22 979

1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizh Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gérindmlering, finansal performansiarng ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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