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Gectigimiz hafta BIST100 endeksi, yatirim fonlarina iliskin inceleme ve tasfiye surecinin yarattigi belirsizliklerle sert
dalgalanirken, haftayr %4,9 kayipla 12.270 puandan tamamladi. Hafta icerisinde 11.926 seviyesine kadar
gerileyen endekste, SPK'nin yatirrmcilara 1mn TL'ye kadar ara 6deme yapilabilmesine yonelik dizenlemesi ve
ekonomi yonetiminden gelen agiklamalar kayiplarin bir bolimuinin telafi edilmesini sagladi. Haftanin kapanis
guninde ise BIST100 sinirh tepki alimlariyla %0,2 yulkselirken, islem hacmi 124 milyar TL seviyesinde kaldi.
Bankacilik ve teknoloji endeksleri negatif ayrisirken, turizm ile bilisim hisseleri pozitif tarafta éne ¢ikti. Cuma guinu
ikinci kez toplanan Fon Koordinasyon Kurulu, yatirimcilarin net alacaklarinin hesaplanmasinda kullanilacak
yontemi, ikincil dizenlemeleri ve 6deme takvimini degerlendirdi. Kiiresel tarafta haftanin son islem giininde ABD
istihdam verileri piyasalarin ana gindem maddesiydi. Tarim disi istihdam eylilde 90 bin kisilik beklentiye karsilik
yalnizca 29 bin kisi artarken, issizlik orani %4,2'yve yukseldi ve Ucret artisinda yavaslama goézlendi. Verilerin
ardindan Fed'in ekim ayinda faiz artiracagina yonelik beklentiler belirgin sekilde gerilerken, Nasdag ginu %1,2,
S&P 500 %0,7 ve Dow Jones %0,5 ylkselisle tamamladi. Enerji cephesinde Brent petrol cuma giiniini 102,3 USD
civarinda tamamlarken, hafta sonu haber akigi karisik bir gérinim sundu. G7 ulkelerinin éniimuzdeki dort ayda
stratejik rezervlerden toplam 100mn varil petrol ve dizel piyasaya sirme konusunda anlasmasi fiyat baskisini
sinirlayabilecek bir gelisme olarak 6ne ¢ikti. Buna karsilhik Husilerin Riyad'daki bir Saudi Aramco tesisini hedef
aldiklarini 6ne sirmesi ve iran'in belirlenen kosullar kargilanmadan Hirmiiz Bogazi'ni tamamen agmayacagini
agiklamasi arz glvenligine iligkin riskleri canli tuttu. OPEC+ ilkelerinin kasim ayi Uretim hedeflerini degistirmemesi
de hafta sonunun bir diger 6nemli gelismesi oldu. Yeni haftaya girilirken zayif ABD istihdam verilerinin Fed'e
yonelik sikilasma beklentilerini azaltmasi riskli varliklari destekliyor. Bu sabah Brent petrol de %2'nin lzerinde
gerilerken, Japonya hari¢c MSCI Asya Pasifik endeksi yaklasik %1 yukseliyor. Japonya Nikkei endeksi ise %1,5
civarinda primli. Gliney Kore ve Cin piyasalar ise tatil nedeniyle kapali. Ote yandan, Fransa'daki biitce ve siyasi
belirsizliklerin tahvil piyasasinda yarattigi stres Euro Uzerinde etkisini gdsteriyor. EURUSD paritesinde %1'e
yaklasan dusus dikkat gekiyor. Avrupa ve ABD vadelileri ise hafif ekside. ABD on yillik tahvil faizi %5,27 civarinda
sakin seyrederken, Dolar endeksi (DXY) yaklasik %0,5 primli. Kuresel borsalardaki gorinumle birlikte BIST100
guine alicih bir gérintiyle baslayabilir. Buglin yurt icinde agiklanacak eylll ayi enflasyon verisi (beklenti: aylik
%2,28, yillik %30,26) piyasanin ana gindem maddesi olacak. Ayrica sali gini TCMB Bagkani Karahan'in
TBMM'deki sunumu, cuma giini agustos ayi sanayi uretimi verisi ve fon tasfiye sirecine iligkin gelismeler takip
edilecek. Yurt disinda ise ABD'de bugin ISM hizmet PMI verisi, garsamba giini Fed'in eylll toplantisina ait
tutanaklar, persembe giinii haftalik issizlik maasi bagvurulari ve cuma giinii Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi 6ncl verisi izlenecek. Euro Boélgesi'nde perakende satislar ve ECB toplanti tutanaklari, Aimanya'da fabrika
siparigleri ve sanayi Uretimi, Cin'de ise TUFE verisi ajandada yer aliyor. Ayrica, hafta boyunca Williams gibi Fed
Uyelerinin konusmalari da takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Astor Enerji (ASTOR, Sinirh Pozitif): Sirket, ABD'de kullaniimak Uzere 100-228 MVA aralidindaki gig¢
transformatdrlerinin tedarikine yonelik 90mn USD tutarinda siparis almis ve 5mn USD 6n 6deme tahsil etmigtir.
Siparis bedelinin 2025 yili hasilatina orani %12 olup, teslimatlarin 2027 yilinda gerceklestiriimesi planlanmaktadir.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket, istanbul ve Bodrum'da toplam 395.268m? biiyiikligiindeki taginmazlari
KDV hari¢ 6.756mn TL bedelle portfdyline dahil etmistir. Bedel kentsel dénlisim uygulamalari kapsaminda
mahsup edilecek ve ayrica nakit 6ddeme yapilmayacaktir.

Ayrica dolayli bagh ortaklik EKA Enerji, Basaksehir'de DataCasa markasiyla faaliyet gosteren Datema Bilisim'in
paylarinin tamami ve veri merkezinin bulundugu tasinmazlari KDV hari¢ toplam 723,7mn TL bedelle satin almak
Uzere s6zlesme imzalamistir.

Son olarak, istanbul Umraniye inkilap 2. Etap ihalesinde ise en yiksek teklif 46.171mn TL satis geliri ve %40 gelir
paylasim oraniyla verilmistir. Sirket payina karsilik gelen gelir 18.468mn TL olup, tekliflerin dederlendirmesi devam
etmektedir.

Turk Hava Yollarn (THYAO, Nétr): THY Genel Midirt Ahmet Olmustur, THY'nin Boeing ile 150 adede kadar
Boeing 737 MAX ugagini kapsayan siparis anlasmasinin kesinlesmesine iliskin muzakerelerin surdigunu
belirterek, yakin zamanda nihayete erecegini sdyledi.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Genel Mudur Osman Arslan, fon sorusturmalarina iligkin olarak sirecin gegici oldugunu ve bankacilik
sektori Uzerinde herhangi bir risk olusturmadigini belirtmistir. Arslan, bu siregte fon kaynakl bir nedenle
bankadan likidite talebinde bulunan miisterileri olmadigini ifade etmisti. TCMB'nin KOBI kredilerinde biiyiime
sininni. %5'e  yiikseltmesi ve zorunlu karsiliklarda yaptigi diizenlemenin KOBI'lerin finansmana erigimini
destekleyecegini belirten Arslan, 2027 butce ¢alismalarinda OVP'nin esas alindigini ve dretim, yatirim, ihracat ve
istihdam odakl selektif kredi politikasinin surdirilecegini agiklamistir. Arslan ayrica kasim ayinda 2 milyar USD
tutarinda finansman anlasmasi imzalanmasinin planlandigini belirtmistir. (Kaynak: BloombergHT)

BDDK: BDDK, kredi kartlarinda asgari 6deme oranini limiti 100bin TL ve altinda olan kartlarda dénem borcunun
%20'si, 100bin TL'nin Uzerindeki kartlarda ise %40Q'I olarak belirledi. Kurul ayrica, cep telefonu kredilerinde vade
sinirlarini sifir cihazlarda 40bin TL, yenilenmis cihazlarda ise 50bin TL'lik fiyat esigine gore 12 ay veya 3 ay olacak
sekilde yeniden duzenledi. (Kaynak: BloombergHT)

SPK: Kurul, kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iligkin tedbirin 30
Ekim seans sonuna kadar devam etmesine karar verdi.

Savunma: Cumhurbaskanhgi Savunma Sanayii Baskani Goérgiin, savunma ve havacilik sanayisinin eyliilde gegen
yilin ayni ayina gore %10,7 artisla 634mn USD ihracat gerceklestirdigini bildirdi. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Bien Yapi Uriinleri (BIENY): Sirket, Fas merkezli bir miisteriden 1,15mn USD tutarinda seramik karo siparisi
almistir.

Enda Enerji (ENDAE): Urla RES kapasite artisi yatirimi kapsaminda insaat ¢alismalarina baslanmistir. Yaklasik
10mn USD tutarindaki yatirimla iki yeni tirbin kurulacak olup, elektriksel kurulu gi¢ 13MWe'den 21,4MWe'ye,
mekanik kurulu gi¢c 15MWm'den 23,4MWm'ye yukseltilecektir. Yeni kapasitenin aralik ayinda devreye alinmasi
hedeflenmektedir.

Fonet Teknoloji (FONET): Sivas il Saglik Mudirligi ile imzalanan Saglik Bilgi Yénetim Sistemi hizmet
sozlesmesi, Kamu Ihale Kurulu'nun ihaleyi iptal etmesi tizerine kurum tarafindan iptal edilmistir. Sirket, ytriitmenin
durdurulmasi ve kararin iptali igin hukuki hazirliklara bagladigini, mevcut hizmet sunumunun kesintisiz stirdiginu
aciklamigtir.

Forte Teknoloji (FORTE): Milli Egitim Bakanligi'nin Mesleki ve Teknik Anadolu Liselerinin teknik ve laboratuvar
altyapisinin modernizasyonuna yoénelik ihalesi 49,1mn TL bedelle Sirket uhdesinde kalmistir.

Halk GYO (HLGYO): Sirket ve Kuzu Toplu Konut Adi Ortakhigi'nin istanbul Kemerburgaz'daki projesinin yapim
isleri igin Peninsula Cevre Teknolojileri ve ingaat ile ana yiiklenici sézlesmesi imzalanmistir.

Metro Holding (METRO): Sirket, Batum'daki 415 odali Euphoria Hotel'i isleten Metro Euphoria Hotel Batumi'nin
kalan %5 payini iligkili taraflardan satin alarak sirketteki payini %100'e yukseltmistir. Bedel 48 ayda esit taksitlerle
ve bagli ortakliktan elde edilecek temettl gelirleriyle karsilanacak, pay basina satin alma degeri degerleme
c¢alismasinin ardindan agiklanacaktir.

SDT Savunma (SDTTR): Sirket, yurt icindeki bir misteriden savunma sanayisine yénelik 1,55mn USD tutarinda
siparis almistir. Teslimatlarin 2026 ve 2027 yillarinda gerceklestiriimesi planlanmaktadir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gastergeler Agiklama K[::)I;l:liljg Gilnlilk Deg. H?):EI,IE ::;ZI: YBB* Dej. Yillik Dej.
USDTRY Dolar TL 49 1350
EURTRY Awro TL 553373
EURUSD Euro Dolar 1,1255
DXY Dolar Endeksi 101,93
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahvili 39.83%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,54%
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 5,27%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XU100 BIST-100 12.270,18
XU030 BIST-30 15.205,39
XBAMK BIST-Bankacihk 15.639,70
HUSIN BIST-Sinai 15.975,44
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4 826
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.709
DA Almanya Borsasi 25231
SPX ABD Borsasi 7723
LIk ingiltere Barsasi 10462 0,32%
MK Japonya Borsasi 58.3[19_
XAUUSD Altin Ons (§) 41412 -0,87%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.542 -0,79%
Silver Gimisg Ons (%) 60,4 -1,03%
XBTUSD Bitcoin ($) 84.437 -0,20%
BRENT Petrol (5) 1023
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 89,6
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye® 640,0
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3.0
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1415
Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre) 75,2
Wheat(§/bu )= Budday (USc /Kile) 683,0
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
syhe Libre; 1 Libre - 0,45kg
*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gdrindmlerine, finansal performansianna ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musgterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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