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Gegtigimiz hafta yurt ici piyasalarda fon tasfiye siireci ve kuresel risk istahindaki zayiflama 6ne ¢ikti. Haftaya satis
baskisiyla baglayan BIST100 endeksine fon tasfiyelerine yonelik gelismeler ve TCMB Baskani Karahan'in
acgiklamalari ¢ok fazla destek olamadi. ABD'de beklentileri asan enflasyon verileri ile MSCI'in Haziran 2027'ye
kadar yeterli ilerleme saglanmamasi halinde Turkiye'nin piyasa siniflandirmasini gézden gecirebilecegini
aciklamasi ilave satis baskisi yaratti. BIST100 cuma giini %2,9 dususle 11.722 puandan kapandi ve haftalik kaybi
%4,4'e ulasti. islem hacminin haftanin son islem giiniinde bu ayki ortalamanin (izerine gikmasi da artan satis
baskisina eslik etti. S&P ise cuma gunl Turkiye'ye iliskin yeni bir degerlendirme yayimlamadi; not BB-, gériinim
duragan olarak kaldi. Cuma acliklanan Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ekim PPK beklentisi %36 (100bp indirim), yil
sonu TUFE beklentisi %29,63 oldu. ABD'de eylil ayi TUFE'nin yillik %3,7'ye yiikselmesinin ardindan UFE ve
perakende satiglarin da beklentileri asmasi, Fed'e yonelik sahin beklentileri artirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi hafta
icinde %5,30'lu seviyeleri test etti. Ancak, Fed'den gelen agiklamalar ve teknoloji hisselerindeki satislarin guivenli
liman talebini artirmasiyla 10 yillik tahvil faizi haftalik 17bp disusle %5,07'ye geriledi. Dolar endeksi de faizlerdeki
geri ¢ekilmeye eslik ederek 101,8 seviyesine indi. Cuma gini ¢ip hisselerinin Ust Uste 8. glin gerilemesiyle
(2008'den bu yana en uzun seri) S&P 500 %1,1, Nasdaq %2,1 dustl; Nasdag 100 haftayr %5,5 kayipla Nisan
2025'ten bu yana en kotu haftasi olarak kapatti. Avrupa borsalari ise ABD'den ayrigarak gind artida tamamladi;
DAX %0,95, Euro Stoxx 50 %0,6 yukseldi. Orta Dogu'da enerji tesisleri ve ticari gemilere yonelik saldirilar petrol
arzina iligkin endiseleri canl tuttu. Acil durum petrol stoklarindan ilave salim yapilacagina yonelik haberler hafta
icinde fiyatlardaki ylkselisi kismen sinirlasa da Orta Dogu'da artan arz kesintisi endiseleriyle Brent petrol, haftanin
son islem giininde %3,7 yilkselerek 109,9 USD seviyesinden kapandi. Hafta sonunda iran, ABD'nin kosullari
kabul etmesi halinde Hirmuz Bogazi'nin bir hafta icinde yeniden agilabilecegini belirtti, ancak taraflar arasindaki
anlagsmazliklarin siirmesi diplomatik ¢6ziim beklentilerini sinirladi. Ote yandan, Trump'in Rusya'ya yonelik yeni
yaptinmlari askiya almasi ve ABD Enerji Bakani Wright'in Kérfez'den petrol akisinin savas 6ncesinin yaklasik
%80'ine toparlandiini sdylemesiyle Brent bu sabah %1,8 dususle 107,9 USD'ye geriledi. ABD vadelileri, gecen
haftaki sert teknoloji satislarinin ardindan gelen tepki alimlariyla Nasdag 100'de %1,3, S&P 500'de %0,8
yukseliste. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi yatay bir seyir izlerken Nikkei %0,7 geriliyor. Cin ekonomisi
Uguncu ceyrekte %4,4'lik beklentinin Uzerinde %4,5 buyudu. Avrupa vadelileri ise Fransa'da hafta sonu yasanan
yaygin protestolarin mali kaygilari artirmasiyla baski altinda (Euro Stoxx 50 vadelisi -%0,3).EURUSD giline saticil
baslayip 1,12'nin altina gerilese de su dakikalarda toparlanarak s6z konusu seviyenin Uzerinde hareket ediyor.
Altin ise %0,4 yukselisle 4.180 USD civarinda alicili bir seyir izliyor. BIST100'Un ise gune yatay bir géruntuyle
baslamasini bekliyoruz. Veri takvimine bakildiginda yeni haftada yurt icinde bugin TCMB'nin adustos ay! kisa
vadeli dis borg istatistikleri ve Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi, garsamba giini Reel Kesim Giiven
Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani, persembe glinl ise haftanin en énemli giindem maddesi olan TCMB faiz
karari takip edilecek. Bloomberg anketinde medyan beklenti, politika faizinin 100bp indirimle %36'ya dusurdlmesi
yonunde. Kiresel tarafta sali gind Almanya ZEW endeksi ve ABD konut verileri, persembe gini ABD haftalik
issizlik basvurulari, cuma guinu ise Euro Boélgesi ve ABD 6ncl PMI verileri 6ne ¢ikacak. Sirket tarafinda sali Netflix,
garsamba Tesla, Meta ve IBM bilangolari yapay zeka temasina iliskin endiseler agisindan izlenecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Sabanci Holding (SAHOL, Sinirh Pozitif): Sirket Yoénetim Kurulu, pay fiyatinda saglkli ve istikrarli fiyat
olusumunu desteklemek amaciyla G¢ yil sureli pay geri alim programi baslatiimasina karar vermigtir. Program
kapsaminda azami 42mn adet payin geri alinmasi igin 7 milyar TL kaynak ayriimis olup, geri alinan paylarin
program suresince satilmayacagi agiklanmigtir.

Ko¢ Holding (KCHOL, Sinirl Pozitif): Sirket'in %77, Aygaz'in ise %20 pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlari
(EYAS), 2026 yihnin ilk dokuz aylik karindan 5,1 milyar TL nakit avans kar payi dagitiimasina karar vermis ve
6deme tamamlanmistir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO, Sinirh Pozitif): Sirket, CFM International ile 295 adede kadar B737 MAX ugagdi igin
motor ve yedek motor temini, bakim hizmetleri ve Turk Hava Yollari Teknik biinyesinde motor bakim merkezi
kurulmasina yonelik mutabakat zapti imzalamistir. S6z konusu ucaklarin 150'si mevcut sipariglerden, 145'i ise
filoda bulunan ve kiralanacak ucgaklardan olusmaktadir. Kurulacak merkezle motor bakim maliyetlerinin daha
ongortlebilir hale getiriimesi ve diger havayollarina da bakim hizmeti sunulmasi hedeflenmektedir.

Timosan (TMSN, Pozitif): Sirket, istanbul Ajag ve Peyzaj tarafindan diizenlenen yesil alanlarin bakim ve
onariminda kullanilacak arag ve is makinesi alim ihalesinde toplam 881,6mn TL bedelli kisimlari kazanmistir.

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, Canakkale Karapinar Altin-Giimiis Madeni Projesi'ne iliskin iptal
kararlarina kargi Danistay'a temyiz bagvurusunda bulunmustur. Hukuki surecin Danigtay nezdinde devam ettigi
aciklanmigtir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Osman Gazi Yiizer Uretim Platformu'nun devreye girmesiyle
Karadeniz'de glnlik dogalgaz Uretiminin 20mn metrekipe c¢ikarak ikiye katlanacagini ve 2027 yili basindan
itibaren her G¢ haneden birinin yerli dogalgaz kullanmasinin hedeflendigini acikladi.

Ote yandan, Eneriji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda ekim ve kasim
aylarinda zam planlanmadigini agikladi. Elektrikte devlet destegi igin yillik tiketim sinirinin 2026'da 5 bin kWh'den
4 bin kWh'ye diisiriildiguni, 2027'de ise daha da asadi cekilebilecegini belirtti. Ayrica, Osman Gazi Yiizer Uretim
Platformu ile 2027'den itibaren giinlik dogalgaz Uretiminin 20 milyon metreklpe cikariimasinin hedeflendigini ifade
etti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Sel Felaketi: istanbul'da 14-15 Ekim tarihlerinde meydana gelen siddetli yagiglarin ardindan, selden etkilenen
esnafa 80 milyon TL nakdi destek saglanacagdi agiklandi. Destegin 19 Ekim'de istanbul Valiligi'ne aktariimasi
planlaniyor. Ote yandan, Tirkiye Sigorta Birligi (TSB), sel hasarlari nedeniyle Ug¢ sigorta sirketinin iflas ettigi
yonundeki iddialari yalanlarken, hasar tespitlerinin hizlandirilmasi ve polige kapsamindaki zararlarin
karsilanmasinin dncelikli oldugunu belirtti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Yatirinm Fonlari: Tasfiye silrecindeki 131 fondan 66'sinin islemleri tamamlanirken, kalan fon sayisi 65'e geriledi.
Toplam 45 bini askin yatinmciya 40,8 milyar TL tutarinda ayni ve nakdi 6deme gerceklestirildi. Kalan fonlara iligkin
tasfiye sureci devam ederken, yasal dizenlemenin 6nimizdeki hafta TBMM Genel Kurulu'nda gorisulmesi
bekleniyor. (Kaynak: Bloomberg HT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Akfen insaat (AKFIS): Sirket, Bilisim Vadisi Teknopark Yonetici ile Bilisim Vadisi Terminal istanbul Yerleskesi'nde
(eski Ataturk Havalimani terminalleri) ¢cati onarim-izolasyon ve piramit ¢ati-isiklik tadilat isleri igin iki s6zlesme
imzalamistir. S6zlesmeler sabit birim fiyat esasinda, her biri 1770mn TL + KDV olmak uzere toplam 340mn TL +
KDV bedelli. i¢ mimari isler icin de goriisme yapilmasi planlanmaktadir.

Akmerkez GYO (AKMGY): Sirket'in actigi iki iptal davasi istanbul 3. idare Mahkemesi tarafindan reddedilmistir.
Kararlara karg! istinaf basvurusu yapilacagi agiklanmistir.

Altinkihg Gida (ALKLC): Sirket Yonetim Kurulu, azami 6mn TL nominal degerli payin geri alinmasi igin 350mn TL
kaynak ayrilan, 2 yil sureli pay geri alim programi baglatiimasina karar vermistir.

Cagdas Cam (CGCAM): Sirket, yurt igi musterilerden toplam 63,6mn TL tutarinda yeni siparis almistir.
Sevkiyatlarin ekim ayinda baglamasi 6ngoérilmektedir.

Gozde Girigsim (GOZDE): Sirket'in bagli ortakligi Polinas Plastik, gida ve hizli tiketim Urunlerine yonelik ambalaj
ureticisi imaj Ambalaj'in %67 hissesini 4,02mn EUR bedelle satin almis ve pay devir islemlerini tamamlamistir.

Intetra Teknoloji (INTET): Sirket, bagh ortakligi Birlesik Seracilik ve Tarim Uretim'in %10 hissesini 250bin USD
(12,4mn TL) bedelle satin alarak ortaklik payini %51'den %61'e ylkseltmistir.

Ozak GYO (OZKGY): Sirket, Antalya Kemer'deki projesinin takvimini hizlandirmak amaciyla, ilgili alandaki st
hakkinin %100 bagh ortakhd Ozak Kemer Otel isletmeleri'ne satis yoluyla devrediimesine ve daha énce SPK'ya
yapilan kismi boliinme bagvurusunun geri ¢ekilmesine karar vermistir.

Pinar Entegre Et ve Un Sanayi (PETUN): Sirket'in Turgutlu Unlu Mamuller Tesisi'ndeki ikinci faz yatirimi
kapsaminda milféy Gretim hattinin kurulumu tamamlanarak Uretime baslanmistir. BOylece tesisin birinci ve ikinci
faz yatirimlari tamamlanmistir.

Ruzy Madencilik ve Enerji (RUZYE): Sirket, onay sirecinin uzamasi ve yatirnm planlarindaki degisiklikler
nedeniyle tahsisli sermaye artirrmi kararini iptal ederek SPK basvurusunu geri ¢ekmistir. Sermaye ihtiyacinin
2027'de yeniden degerlendiriimesi kararlastiriimistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama
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USDTRY Dalar TL 48 5234
EURTRY Awro TL 55,7017

EURUSD Euro Dolar 11239
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Gistergeler

DXY Dolar Endeksi 101,84
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39,52%
TRY10Y TR 10 Yk Tahwil 35,62%
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 5,07%
ADFM TCMB Adirlikli Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XuU100 BIST-100 11.721,72
XU030 BIST-30 14.558,43
XBAMK BIST-Bankacilik 15.814,40
XUSIN BIST-Sinai 1481753
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.908
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.621
DAX Almanya Borsasi 25623
SPX ABD Borsasi 7.659
LK ingiltere Barsasi 10.882
MIKCK Japonya Borsasi 65.324
XAUUSD Altin Ons () 41656

GLDGR Gram Altin (TL) 6.632 -0,04%
Silver Gimiig Ons ($) 57.0 -0,72%
¥BTUSD Bitcoin ($) 81.632 -0,46%

BRENT Petrol (§) 109,9

ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 85,4-
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 634,0 0,63%
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 3,1 -3.71%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 144 4 0,37%
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 20,0 -0,07%

Wheat($/bu = Budday (USc /Kile) 6605 -1,42%
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir

*Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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1zli Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizli Hisse Analizi lle BIST hisselerinin
teknik gérindmlerine, finansal performansiarng ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhca ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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