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[BISTIOO: 11.577,121 -%1,87] [ 2 Yillik Tahvil Faizi: %39,49 l -5bp) [ CDS (5 Yilik): 251 l, -4bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi, 6nceki gin kaydedilen %3,2'lik yikselisin ardindan diin yeniden satis baskisiyla karsilasti.
Endeks guni %1,9 dususle 11.577 puandan tamamlarken, islem hacmi 86 milyar TL ile gérece dusik seviyede
gerceklesti. Piyasalarda oynakliga neden olan fon tasfiye slrecine iligkin acgiklamalar da takip edildi.
Cumhurbaskani Erdodan, TBMM gindemindeki dizenlemenin yasalasmasiyla yatirimcilara yapilacak édemelerin
hizlanacagini belirtirken, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sorunlarin piyasanin sinirli bir boliminde
yasandigini ve tasfiye islemlerinin sirdtigini agikladi. Veri tarafinda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven
endeksi ekimde 1,4 puan disusle 101,1'e gerileyerek imalat sanayisindeki iyimserligin zayifladigina isaret etti.
Kapasite kullanim orani ise 0,2 puanlik sinirli artigla %74,3'e yuUkseldi. Diger yandan Turkiye, Katar, Endonezya ve
Pakistan arasinda imzalanan "Bedir Mutabakat Zapti" ile askeri Uretim, teknik egitim ve arastirma-gelistirme
alanlarindaki is birliginin gelistiriimesi ve dort Ulkenin savunma sanayisi kapasitelerinin guglendiriimesi
hedefleniyor. Kuresel piyasalarda SpaceX gugli sonuclarinin ardindan ABD'de Nasdaq %1,1 yukseldi. S&P 500
%0,6 ve Dow Jones %0,7 yikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,10 civarina gerilerken, Dolar endeksi 102
seviyesinde altinda. Ote yandan, Avrupa'da ECB (iyesi Kazaks, enflasyonun yiiksek kalmasi halinde ilave
sikilasmanin gerekebilecegini belirtti. Jeopolitik tarafta iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen internet kablolarina
yonelik tehdidi bolgedeki riskleri artirdi. Gemilere yonelik saldirilar ve ABD stoklarindaki disusle Brent petrol giin
icinde 110 USD'nin Uzerini gorurken, Rusya'nin ABD'ye dizel sevkiyatina baglayacagini agiklamasi arz endigelerini
kismen sinirladi. Bu sabah ise risk istahi zayif seyrediyor. Tesla ve Meta'nin finansal sonuglarinin piyasalarda
karisik karsilanmasi ve Orta Dogu'da yeniden tirmanan gerilimin petrol fiyatlarini yukari ¢ekmesiyle birlikte
borsalar eksi bdlgede islem gériyor. Nasdaq vadelisi %1,5 civarinda gerilerken, Japonya haric MSCI Asya Pasifik
endeksi yaklasik %2 dislyor. Dolar endeksindeki hafif dislis egilimine karsin altin ve gimusteki baski dikkat
cekiyor. Bu ortamda BIST100 endeksi gline eksi bolgede baslayabilir. Buginiin ajandasinda yurticinde TCMB'nin
PPK faiz karari glinin en énemli gelismesi olarak takip edilecek. Piyasa beklentisi, politika faizinin 100 baz puan
indirimle %36 seviyesine ¢ekilmesi yoninde. Ayrica ekim ayi Tuketici Given Endeksi ile TCMB'nin haftalik menkul
kiymet istatistikleri aciklanacak, Bakan Simsek de saat 10:00'da S&P Global konferansinda konusacak.
Yurtdiginda ise ABD'de haftalik yeni issizlik maasi basvurulari ve Euro Bolgesi'nde Ekim ayi 6ncli Tiketici Glven
Endeksi izlenecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

I!

SIRKET HABERLERI

TAV Havalimanlan (TAVHL, Pozitif): TAV Havalimanlari, 2026 yilinin tGglinct ¢eyreginde 9.087mn TL (165,4mn
EUR) ana ortaklik net donem kari agiklamistir. Agiklanan kar, 133mn EUR seviyesindeki piyasa beklentisinin ve
bizim 142,1imn EUR kar beklentimizin de Uzerinde agiklanmigtir. Bir dnceki yilin ayni déneminde 5.954mn TL
(125,3mn EUR) ana ortaklik net dénem kari kaydedilmisti. Sirket'in 3C2026'da toplam hizmet verilen yolcu sayisi,
3C2025'e gore %4 oraninda artarak 41,2 milyona ulagsmistir. Toplam yolcu sayisindaki artisla birlikte TAV'In satis
gelirleri bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére %21,2 oraninda artarak 3C2026'da 32.631mn TL'ye (593,8mn EUR)
(Piyasa beklentisi 615mn EUR) yukselmistir. Bu gelismelerle birlikte, TAV Havalimanlari'nin brat kari %30,8
oraninda yukselmis ve 15.644mn TL'ye ¢cikmistir. Operasyonel giderler ayni dbnemde %39,4 oraninda artmis ve
esas faaliyet kari 10.332mn TL olarak gergeklesmistir. FAVOK ise ayni dénemde %28 oraninda artarak 14.065mn
TL'ye (257mn EUR) (Piyasa beklentisi 247mn EUR) yiikselirken, FAVOK marji da %43,1 olarak gerceklesmistir.
3C2026 doéneminde operasyonel performans, Ankara Havalimani'ndaki yeni imtiyaz kosullari, Antalya'daki yeni
ticari alanlarin katkisi ve Havas'in glicli performansiyla desteklenmistir. Kuzey Makedonya'daki yolcu buyimesi ve
Gurcistan'daki toparlanma da faaliyetlere olumlu yansimistir. Buna karsilik, Orta Dogu kaynakl jeopolitik
gelismeler ve ylksek jet yakiti fiyatlari dis hat talebini sinirlamistir. Yatirnm faaliyetlerinden net gelirler 397mn TL'yi
gostermistir. istiraklerden 3C2026'da 1.632mn TL net gelir (3G2025'te 1.289mn TL net gelir) kaydedilmistir. Net
finansman gideri ayni donemde 1.884mn TL'ye gerilerken, 845mn TL'lik vergi gideri sonrasinda ana ortaklik net
dénem kari 9.087mn TL olarak gergeklesmistir. Satis gelirlerinin beklentimizin altinda kalmasinda Almati
Havalimani'ndaki jet yakiti satiglarinin gerilemesi etkili olurken, buna bagl maliyetlerin ve diger faaliyet giderlerinin
dngorimiiziin altinda kalmasi FAVOK'U desteklemistir. Net karin beklentimizi asmasinda ise giiclii operasyonel
performansin yani sira net finansman giderlerinin tahminimizden distk gerceklesmesi etkili olmustur.

3. ceyrek kariyla beraber sirketin 9 aylik ana ortaklik net donem kari 9.615mn TL seviyesine ulasmistir. Gegen yilin
ayni doneminde ise Sirket 4.024mn TL'lik ana ortaklik net donem kari kaydetmisti.

Sirket, 2026 yilina iligkin beklentilerini korumustur. Buna gore, toplam yolcu sayisinin 112-118mn, dis hat yolcu
sayisinin ise 72-77mn seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Ciro beklentisi 1.880-1.980mn EUR, FAVOK
beklentisi 580-630mn EUR araliginda korunurken, yatirnm harcamalarinin 300mn EUR'nun altinda kalmasi
ongorulmektedir.

Oba Makarna (OBAMS, Pozitif): Sirket, 17-21 Ekim tarihlerinde diizenlenen SIAL Paris 2026 Uluslararasi Gida
Fuari'nda farkli Griin gruplarini kapsayan yaklasik 15mn USD tutarinda yeni siparis almistir. Sipariglerin Uretim ve
sevkiyat sureglerinin tamamlanmasina bagl olarak gelecek doénem satis gelirlerine katki saglamasi
beklenmektedir.

Sisecam (SISE, Sinirh Pozitif): Sirket'in %30 pay sahibi oldugu Misir'daki Saint Gobain Glass Egypt bunyesinde
ikinci dizcam hatti yatirnmi tamamlanarak devreye alinmistir. Boylece Sisecam'in Misir'daki dizcam Uretim
kapasitesi iki katina gikmistir.

SEKTOR HABERLERI

Elektrik: Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK), elektrik piyasasinda teminat yukimldliklerini sikilastiran
yeni dizenlemeyi yururlige aldi. Duzenlemeye gore, temerride dusen veya yeterli teminat sunmayan piyasa
katilimcilarinin  elektrik piyasalarindaki faaliyetleri kisitlanacak. Ayrica, vadesi gegmis fatura borglarinin
odenmemesi de teminat ¢agrisi gerektiren durumlar arasina alindi. (Kaynak: Bloomberg HT)

Sigortacilik: Turkiye Sigorta Birligi (TSB) verilerine gore, sigorta sektoriiniin toplam prim Uretimi yilin ilk dokuz
ayinda yillik %28 artigla 1,1 trilyon TL'ye ulasti. Hayat disi sigortalarda prim Uretimi %25,5 artigla 917,8 milyar TL,
hayat sigortalarinda ise %43 artigla 179,3 milyar TL oldu. Bununla birlikte, toplam prim Uretimi reel bazda %1,3
gerilerken, hayat sigortalarinda reel %10,2 buyume kaydedildi. (Kaynak: Bloomberg HT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Reysas GYO (RYGYO): Sirket, istanbul Tuzla'daki 67.686 m? arsa lizerinde gelistirecedi 98.258 m? kapali alana
sahip depo projesi igin yap! ruhsati almistir. insaatin 2 Kasim 2026'da baslamasi, projenin ise Eyliil 2027 sonunda
tamamlanarak igletmeye alinmasi planlanmaktadir.

Smart Giines Enerjisi (SMRTG): Sirket'in %100 bagl ortakhidi Smart Glines Enerji Ekipmanlari Pazarlama, yurt
icindeki bir musteriyle depolamali glines enerjisi santrali ve enerji nakil hattinin anahtar teslim kurulumu igin
23,45mn USD + KDV tutarinda sézlesme imzalamis ve ilk avans 6demesini tahsil etmistir. Projenin 2027 yilinda
devreye alinmasi planlanmaktadir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Giastergeler Aciklama

Diinkil
Kapams
USDTRY Dolar TL 49 5768
EURTRY Awro TL 58 7277
EURUSD Euro Dolar 1,1232
DXy Dolar Endeksi 101,78
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahvili 39 49%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,55%
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 5,12%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XU100 BIST-100 11.577,12
XU030 BIST-30 14.463 64 -1,45%
XBAMK BIST-Bankacihk 15.926,70 -1,38%
HUSIN BIST-Sinai 14.239 34 -2 75%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4853 0,62%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.615 0,98%
DA Almanya Borsasi 25.645 1,35%
SPX ABD Borsasi T.757 0,58%
LIk ingiltere Barsasi 10.753 0.19%

Haftalik Ayhk
0,36%
1,05%

Giinliik Dej. YBB* Dej. Yillk Dej.

-0,03%

MK Japonya Borsasi 64.621 0,85%
XAULSD Altin Ons (§) 4.140,7 0,38%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.600 0,41% 1,23%

Silver Gumiis Ons () 58,0 0,06%  434%
XBTUSD Bitcoin (5) 34611 226%  3,56%
BRENT Petrol (5) 108,83 260%
ISIX62IU Demir Cevheri (USD#on) amﬁ-
STTRFPHR Celik (USDrton) -Sicak Uriin Tirkiye™ 634.0 0,00%  0,63%
NG1 COMB Dodgalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 28 584% -12,76%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1427 043% -0,04% -123%
Cotton($/bs)** Pamuk (USc flibre) g1l 1Tk 1.45%
Wheat($/buj™  Budday (USc Kile) §28.3 233% -5,68%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gdrindmlerine, finansal performansianna ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musgterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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