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[BISTIOO: 11.220,37 || -%3,08J [2 Yillik Tahvil Faizi: %39,62 +13bp] [ cDS (5 villik): 257 f +6bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi, guni %3,1 deger kaybiyla 11.220 puandan tamamlayarak yilbasindan bu yana elde ettigi
kazanimlarin tamamini geri verdi. islem hacmi 111 milyar TL ile son giinlerin hafif (izerinde gerceklesti ve diisiis
hareketi tim sektorlere yayildi. Yurt icinde TCMB'nin faiz karari takip edildi. Banka, beklentiler dogrultusunda
politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya ¢ekerken, karar metninde sonraki adimlarin enflasyon gériinimiine
bagli olarak atilacagi vurgulandi. Diger yandan, yatirim fonlarina iliskin kanun teklifinin ikinci bolimu din aksam
TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Boylece 1 milyon TL'ye kadar olan ara édemelerin baslamasinin 6ni agildi.
Kiresel piyasalarda ise Meta'nin beklentileri agan gelirlerine ragmen yeni hisse grubu yoluyla finansman plani,
yuksek yatinm harcamalarina dair tartismalari yeniden giindeme tasidi. ABD'de Nasdaq'in kaybi %2,6 olarak
gerceklesirken, vyari iletken hisselerinde satiglar derinlesti. Avrupa'da da Fransa'daki tahvil stresinin de
derinlesmesiyle Euro Stoxx50 endeksi %1,9 dustl. Jeopolitik tarafta, Suudi Arabistan'a ydnelik saldirilarin devam
etmesi ve ABD'nin iran'a yeni bir operasyon baslatacagina yonelik resmi olmayan haberler arz kesintisi
endiselerini artirarak Brent petrol fiyatlarini 112 USD'ye tasidi. Hisse senetlerindeki satiglar ve yiikselen jeopolitik
tansiyon ABD tahvilleri icin glvenli liman etkisi yaratarak on yillik tahvil faizini %5'in altina ¢ekti. Bu sabaha
bakildiginda, on yillik %5%'in altinda kalmaya devam ediyor. Petrol hafif ylkseliste. Diger yandan, ABD vadelileri
yatay seyrederken, Asya'da borsalar genel olarak baski altinda. BIST100 endeksi de zayif bir gérinimle giine
baslayabilir. Bugiiniin ajandasinda yurt icinde TCMB'nin ekim ayi hanehalki beklenti anketi ve sektorel enflasyon
beklentileri takip edilecek. Yurt diginda ise Euro Bdlgesi ve ABD 6ncu PMI verileri 6ne ¢ikacak. Ayrica, ABD'de
Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

I!

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Erdemir (EREGL, Pozitif): Erdemir, 3C2026'da 2.210mn TL (44mn USD) ana ortaklik net ddnem kari agiklamistir.
Sirket, gegen yilin ayni doneminde 651mn TL (16mn USD) ana ortaklik net dénem kari elde etmistir. Bu tutar, hem
1.923mn TL'lik piyasa beklentisinin hem de bizim 2.018mn TL olan tahminimizin hafif Gzerinde bir performansa
isaret etmektedir.

Sirket'in satig gelirleri 3C2026'da bir énceki yilin ayni dénemine gbre %34,6 oraninda artarak 71.291mn TL'ye
(1.498mn USD) yukselmistir (Beklentimiz: 69.184mn TL). Toplam satis hacminin yillik %11,1 artisla 2,1mn tona
ulasmasi ve kur etkisi ciro buyimesini desteklemistir. Satislardaki bluyime yurt ici pazardan saglanirken, ihracat
hacmi yillik %15,4 gerilemistir. Brit kar %68,7 oraninda yukselerek 7.037mn TL'ye ulasmis, brit kar marji yillik
bazda 2 puan artarak %9,9 seviyesinde gerceklesmistir. Bu ¢ceyrekte satiglarin maliyetine yansitilan 1.559mn TL'lik
stok deger disikligi karsiligi hari¢ tutuldugunda briit marj %12,1 seviyesindedir. Operasyonel giderler %33,2
artisla 3.201mn TL'ye yikselmis, faaliyet kari 4.266mn TL olarak gerceklesmistir (3C2025: 2.188mn TL).

Sirket'in FAVOK'U yillik %68,4 artisla 7.977mn TL'ye ylkselirken (3G2025: 4.737mn TL), FAVOK marji 2,2 puan
artarak %11,2 seviyesinde gerceklesmistir (Beklentimiz: 8.025mn TL FAVOK). Sirketin acikladigi ton basina
FAVOK ise (nihai Uriin bazinda; diger faaliyet gelir/giderleri dahil, stok deger diisikligi karsiligi harig) gecen yilin
ayni dénemindeki 68 USD/tondan 100 USD/tona ylkselmistir. Operasyonel karlliktaki iyilesmeye karsin, 2.638mn
TL'lik net finansman gideri dénem karini sinirlamistir. 672mn TL'lik net parasal pozisyon kazancinin katkisiyla
vergi 6éncesi kar 2.329mn TL olarak gerceklesmistir. Onceki geyrekte kurumlar vergisi oranindaki indirimin
ertelenmis vergi hesaplamalarina yansitildigi donemde kaydedilen 9.485mn TL'lik net vergi gelirinin yerini 36mn
TL'lik vergi giderine birakmasiyla ana ortaklik net dénem kari ceyreklik bazda %74,1 gerilerken, yillik bazda
yaklasik 3,4 katina gikmistir. Uglincii geyrek sonuglariyla birlikte Sirket'in 9A2026 ana ortaklik net dénem kari
11.143mn TL seviyesine ulagsmistir (9A2025: 2.384mn TL kar).

isdemir (ISDMR, Pozitif): isdemir, 3¢2026'da 3.234mn TL net dénem kari aciklamistir. Sirket, gegen yilin ayni
déneminde 1.590mn TL net dénem kari elde etmisgtir.

Sirket'in satis gelirleri yillik %15,9 ylikselerek 38.813mn TL'ye ulasirken, toplam satis hacmi yillik %8,7 gerileyerek
1,3mn ton seviyesinde gerceklesmistir. Yurt ici satis gelirleri USD bazinda %3,1 gerilerken, ihracat gelirleri yaklagik
%5,1 artmistir. Satislarin maliyeti %10,6 artisla 34.272mn TL olurken, brit kar %80,6 yukselerek 4.540mn TL'ye
ulagmistir. Brit kar marji 4,2 puan artarak %11,7 seviyesinde gerceklesmistir.

ilgili ddnemin FAVOK'( yillik %59,9 artigla 4.937mn TL olarak hesaplanirken (3¢2025: 3.088mn TL), FAVOK marj
%9,2'den %12,7'ye ylkselmistir. Sirket'in agikladigi ton basina FAVOK ise (nihai Griin bazinda) 9A2026'da 71
USD/ton seviyesinde gergeklesmistir (2025: 58 USD/ton). Gegen yilin ayni donemindeki 344mn TL'lik net
finansman giderine karsin, bu ¢eyrekte 141mn TL net finansman gideri kaydedilmistir. Boylece vergi 6ncesi kar
3.233mn TL'ye ylkselmistir. Onceki ceyrekteki kurumlar vergisi oranindaki indirimin ertelenmis vergiye
yansimasiyla olusan ylksek vergi gelirinin yarattii etki sebebiyle net ddonem kari ceyreklik bazda gerile de yillik
bazda %103 artmistir. Uglincii geyrek kariyla birlikte Sirket'in 9A2026 net dénem kari 12.463mn TL seviyesine
ulasmistir (9A2025: 4.630mn TL).

CW Enerji (CWENE, Notr): Sirket, bagli ortakhdi CW Solar Cell'in yilhk glines hicresi Uretim kapasitesini
1,2GW'tan 2,5GW'a ¢ikaracak yatirnm kapsaminda, Vakifbank araciligiyla 3.150mn TL YTAK kredisi ve 22mn EUR
teminat mektubu limitine iliskin finansman islemlerinin gergeklestiriimesine karar vermistir. Teminat kapsaminda
ana ortak Tarzan Tarik Sarvan'in 265mn adet pay!i Gzerinde rehin tesis edilmesi kararlastiriimistir.

Gibre Fabrikalari (GUBRF, No6tr): Sirket dolayl bagl ortakligi Stratejik Sektor Tarim ve Teknoloji Yatirimlari, TK
Market, TK Yem ve TK Tedarik'e pay alimi ve sermaye artirimlari yoluyla toplam 7.252mn TL yatinm yapilmasina
karar vermistir.

Turkcell (TCELL, Nétr): Sirket ve bagh ortakhigi Turkcell Teknoloji, istanbul Finans Merkezi'ndeki toplam 171
bagimsiz bélumi teknoloji ve yonetim merkezi olarak kullanmak tzere KDV harig 16.512mn TL (332mn USD)
bedelle satin almistir. Sirketin ana ortag Tirkiye Varlik Fonu'na baglh TVF IFM Gayrimenkul'den gergeklestirilen
alimin bedeli pesin 6denmis ve tapu devirleri tamamlanmigtir.

Zorlu Enerji (ZOREN, Negatif): Sirket, Eurobondlarina iliskin 23 Ekim 2026 tarihinde 6denmesi 6éngorilen 61mn
USD tutarindaki kupon/faiz 6demesinin 23 Nisan 2027'ye ertelenmesi ve tahvil kosullarina gegici ilave kisitlamalar
getirilmesi icin tahvil sahiplerinden muvafakat talep edilmesi surecini baslatmistir.

SEKTOR HABERLERI

SPK: Kurul, tasfiye strecinde 6zellikle pay blokaji alt hesabi (PBLK) statlisiindeki yatirimcilar bakimindan, satis
talimatlarinin verilmis olmasi veya sistemde belirli bir kaydin bulunmasinin tek basina takasin basladigi anlamina
gelmedigini duyurdu.

DIGER SIRKET HABERLERI

Aksigorta (AKGRT): Aksigorta'nin 3C2026'daki konsolide olmayan net donem kari, 6nceki geyrege gore %17
oraninda artarak 875mn TL'ye (Piyasa beklentisi: 779mn TL) ulasmistir. Sirket'in teknik zarari dnceki geyrekteki
1.020mn TL'den 852mn TL'ye gerilerken, yonetilen varlik buyukligu ceyreklik %2,4 artisla 22,1 milyar TL'ye
yikselmistir. Net yatirrm gelirleri ise 1.747mn TL ile net kara katki saglamistir. Teknik tarafta bilesik rasyo
%130'dan %123'e inmistir. Bu iyilesmede ceyreklik %7,4 azalan personel giderleri etkili olurken, hasar/prim
oraninda da trafik bransinin destegiyle yaklasik 2 puan disus kaydedilmistir. Ceyreklik net yatirnm geliri izerinden
hesaplanan yilliklandiriimig bilesik yatirm verimi ise %39,2'den %36,1'e gerilemistir. Uglincli geyrek sonuglariyla
birlikte Sirket'in 9A2026'daki net ddnem kari 1.894mn TL olarak gergeklesmistir. (9A2025: 2.035mn TL)

ATP Yazilim (ATATP): Sirket'in bagl ortakhdr ATP Capital yeni girisimlere yatirrm yapmak amaciyla kurulacak
500bin TL sermayeli Ata Temiz Enerji ve Sanayi Yatirrmlari'na %45,1 oraninda kurucu ortak olarak katilma karari
almistir.

Barem Ambalaj (BARMA): Konkordato slireci kapsaminda Sirket hakkinda bir yil stireyle kesin muhlet karari
verilmigtir. Uretim ve ticari faaliyetlerin kesintisiz sirdirilecegi, sirecte borglarin yeniden yapilandiriimasi,
alacaklilarla 6deme plani olugturulmasi ve Konya Eregli Kagit Fabrikasi'nin satigina yonelik goérismeler
yapilmasinin hedeflendigi agiklanmistir.

Birikim Varlik Yonetimi (BRKVY): Sirket'in ihalesini kazandigi, Garanti BBVA'ya ait 549mn TL anapara
buyukligundeki ticari alacak portféyiiniin satisi banka tarafindan iptal edilmigtir.

Fonet Teknoloji (FONET): Sirket, Hatay il Saglik Mudirligi'niin 36 aylik saglik ve yodun bakim bilgi yénetim
sistemi hizmet alimi ihalesinde 216,7mn TL ile en uygun teklifi vermistir. ihale siireci devam etmektedir.

Girisim Elektrik (GESAN): Sirket, TEIAS tarafindan gergeklestirilen Sungurlu OSB eneriji iletim hatti komple tesis
isi ihalesinde en avantajli teklifi vererek birinci olmustur. ihale baz bedeli 284,7mn TL olarak agiklanmistir.

imas Makine (IMASM): Sirket, Afrika'da yerlesik bir misteriyle 900bin USD tutarinda un degirmeni kurulumu
sdzlesmesi imzalamis ve pesinati tahsil etmistir. Sevkiyatin 2027 yilinin ilk geyreginde yapilmasi planlanmaktadir.

Is Finansal Kiralama (ISFIN): Sirket ile Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi arasinda toplam 100mn EUR tutarinda
uzun vadeli kredi s6zlesmesi imzalanmistir.

Smartiks Yazilim (SMART): Sirket ile CarrefourSA arasindaki bilgi teknolojileri destek hizmet s6zlesmesi, KDV
haric 28mn TL bedelle 31 Aralik 2026'ya kadar uzatiimistir.

Tiirk llag Sanayi (TRILC): Konkordato davasi kapsaminda Sirket hakkinda 2 Kasim 2026'dan itibaren bir yil
sureyle kesin muhlet karari verilmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Giastergeler Aciklama

Diinkil
Kapams
USDTRY Dalar TL 40,6329

Haftalik Ayhk
0,33%

Giinliik Dej. YBB* Dej. Yillk Dej.

EURTRY Awro TL 55,7956 0,12% 0,26%
EURUSD Euro Dolar 1,1216 -0,14%
DXY Dolar Endeksi 101,61 -0,17%
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahvili 39 62%

TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,52%
USTBOND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 4 95%

AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%

XU100 BIST-100 11.220,37

XU030 BIST-30 14.010,86

XBAMK BIST-Bankacihk 1535010

HUSIN BIST-Sinai 13.795,59

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4895

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.576 -2 46%
DA Almanya Borsasi 25.3?2_

SPX ABD Borsasi 7.663 -1,21%
LIk ingiltere Barsasi 10725 -0,26%

MK Japonya Borsasi G2.908 -2 65%
XAUUSD Altin Ons (§) 40249 -2,.80%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.423 -2 69%
Silver Gamis Ons (3) 54 6 -5,87%
XBTUSD Bitcoin ($) 81.170 -4, 07%
BRENT Petrol (5) 1132

ISIXG2IU Demir Cevheri (USDiton) 87.4 0,00%
STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Uriin Tairkiye*™ 634,0 000% O,

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/imn BTU) 28 13,60%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1427 -002%  -0,84% ,
Cotton($/bs)** Pamuk (USc flibre) 08 H21%  091%
Wheat($/bu)* Bugday (USc iKile) 6248 056% -6,75%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik griniimlerine, finansal performansiaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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