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BIST100 endeksi, yarim giin islem yapilan carsamba guninu hafif artigla 11.165 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksindeki %1,6 dislUs dikkat cekerken, teknoloji endeksi Aselsan'daki %5,2 deger kazancinin
destegiyle %4,3 ylkseldi. Yikselen ve dusen hisse sayilarinin dengeli bir gérinim sergiledigi giinde haber ve
bilango bazli gelismeler hisse performanslarinda ayrismaya neden oldu. Fon Koordinasyon Kurulu toplantisi
sonrasinda, olaganustu tasfiye kapsamindaki fonlarda ilk ara 6demelerin bugliin baslamasinin 6ngéruldigu
aciklandi. Kiresel giindemde ise Fed, politika faizini %3,75-4,00 araliinda sabit tutarken iki Uye (Lisa Cook ve
Beth Hammack) 25 baz puanlik faiz artirrmi yéninde oy kullandi. Fed Baskani Warsh, aralik ayindaki karar igin
Onumuzdeki haftalarda aciklanacak verilerin belirleyici olacagini belirtirken, faizleri sabit tutma kararinda siyasetin
rol oynamadigini vurguladi. ECB de faizleri degistirmeyerek ylksek enerji fiyatlarinin enflasyon ve blylime
Uzerindeki risklerine dikkat gekti. Lagarde, mevcut gorinimu degistirecek 6nemli bir gelisme yasanmadigi takdirde
aralik ayinda faiz artinrmina gidilebilecedi mesajini verdi. Lagarde ayrica 7 Subat 2027'de, gérev siresi dolmadan
baskanliktan ayrilacagini agikladi. Ote yandan, ABD'de tglincli geyrek biyiimesi yilliklandiriimis %3,4 ile %3,2'lik
beklentiyi asarken, eylul ayinda PCE enflasyonu aylk %0,5, yillik %3,6; ¢cekirdek PCE ise aylik %0,3, yillik %3,1
artarak beklentilere paralel gergeklesti. ABD'de Alphabet'in bilangosunun ardindan yapay zeka harcamalarinin
getirisine yonelik kaygilar teknoloji hisselerini baskiladi. Nasdaq'ta diin %1,4 oraninda dusis gorildi. Din sabah
Samsung'un giglu Gg¢linct geyrek finansal sonuglarina karsin Asya borsalarinda da saticili bir gérinim vardi.
Avrupa'da ise Euro Stoxx 50 guni pozitif bolgede kapatti. Para politikalarinda beklentiler dogrultusunda gelen
kararlarin ardindan EURUSD paritesi 1,11 - 1,12 arasinda kalmaya devam etti. Brent petrol tarafinda da belirgin
hareketler gézlenmezken, diin Ons Altin'daki satis baskisi dikkat gekti. Kuresel piyasalar yeni giine ise zayif risk
istahiyla basliyor. Amazon ve Intel'in finansal sonuglarinin ardindan yliksek sermaye harcamalarinin getirisine ve
finansman maliyetlerine iligkin soru isaretleri fiyatlamalarda etkili. YUksek seviyelerde seyreden petrol fiyatlarinin
riskli varliklarda ilave baski yarattigi sdylenebilir. Nasdaq vadelisinde %Z2'ye yaklasan dususler gbzleniyor. Asya'da
da satis dalgasi var. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %1 oraninda geriliyor. Japon Nikkei endeksinde ise
%2'nin Uzerinde deger kayiplari yasaniyor. Bu arada Japonya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda %1,25 seviyesinde sabit tuttu. Kiresel risk istahinin zayif seyrettigi ortamda BIST100 endeksinde
de baski gézlenebilir. Bugln yurt icinde TCMB PPK toplanti 6zeti, ekonomik gliven endeksi ve aylik bankacilik
sektorl verileri izlenecek. Yurt disinda ise Almanya ve Euro Boélgesi biylime verileri, Aimanya 6nci enflasyonu ve
ABD istihdam maliyet endeksi takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki

linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %:)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli Pozitif): Garanti'nin 3C2026'daki konsolide olmayan net dénem kari, ceyreksel
bazda %10,2 artarak 33.487mn TL olarak gerceklesmistir. Piyasanin net kar beklentisi 32.055mn TL, bizim
beklentimiz ise 32.597mn TL idi. Detaylar icin tiklayiniz...

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, N6tr): TSKB'nin 3C2026'daki net donem kari, énceki ¢ceyrege gore
%8,7 azalarak 2.695mn TL olarak gerceklesmistir. Piyasanin kar beklentisi yaklasik 2.567mn TL idi. Bdylece
Banka'nin 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki net dénem kari, yillik bazda %8,4 dususle 8,5 milyar TL olmustur. Net
faiz gelirleri geyreksel bazda %34,7 artarak 5,6 milyar TL'ye yikselirken, net Ulcret ve komisyon gelirleri %4,4
azalarak 195mn TL'ye gerilemistir. Swap maliyetlerinin 618mn TL'den 1.957mn TL'ye yikseldigi ¢eyrekte ticari
zarar 268mn TL'den 1.852mn TL'ye cikmistir. Karsilik giderleri ise %25,1 azalarak 643mn TL olmustur. Diger
faaliyet gelirleri %46,8 dususle 430mn TL'ye gerilerken, bu tutarin 400mn TL'sini serbest karsilik ¢6zUmi
olusturmustur. Operasyonel giderler %6,8 azalarak 1.142mn TL'ye inerken, istiraklerden elde edilen gelir %28,9
dislsle 768mn TL'ye gerileyerek karliligr sinirlamistir. Vergi gideri ise 6nceki ¢ceyrege gore %30,5 azalarak 666mn
TL olarak gergeklesmistir.

Akcgansa (AKCNS, Notr): Sirket, Samsun Ladik Fabrikasi'nda planladigi modernizasyon, enerji verimliligi ve
kapasite artisi projesi icin CED surecini baglatmistir. Proje kapsaminda yillik klinker Uretim kapasitesinin %69
artisla yaklasik 1,1mn tona yikseltiimesi ve enerji verimliliginin iyilestiriimesi hedeflenmektedir.

Borusan Boru (BRSAN, Sinirh Pozitif): Sirket, faaliyetlerinde kullanilmayan veya ilerleyen dénemde ihtiyag
duyulmayacagi ongoérilen tasinmazlarinin olasi satislarina yonelik degerlendirme ¢alismalarina baslamistir.
Tasinmazlarin satis kosullari ve ydntemleri incelenecek olup hentiz alinmis nihai bir satis karari bulunmamaktadir.

Zorlu Enerji (ZOREN, Sinirli Negatif): Moody's, Sirket'in uzun vadeli kredi notunu ve tahvil notunu "Caa1"den
"Caa3"e dusulrurken, gorinimi "Negatif* olarak korumustur. Fitch Ratings ise Sirket'in kredi ve teminath borg
notlarini "C" olarak revize ederek negatif izleme listesinden ¢ikarmis, geri kazanim notunu "RR4" olarak teyit
etmistir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Turkiye'nin enerji ithalati, eylil ayinda yilhk %49,3 artigla 6,8 milyar USD'ye yukselmistir. Ayni dénemde
ham petrol ithalati %14,4 artarak 3,1mn tona ulagsmistir. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Meditera (MEDTR): Sirket, Ticaret Bakanlhgi tarafindan ydritilen TURQUALITY Marka Destek Programi
kapsamina alinmistir.

Orzaks ilag (ORZAX): Sirket'in %100 bagh ortakigi Nuvita ilag tarafindan gelistirilen yerli probiyotik suslarinin
ruhsatlandirma ve kullanim onay suregleri tamamlanmistir. Sirket, Grlnleri yurt ici ve yurt disi pazarlarda
hammadde ve nihai Urin olarak ticarilestirmistir. Proje kapsaminda gelistirilen postbiyotiklerin de farkli sektérlerde
ticari olarak degerlendiriimesi planlanmaktadir. Agiklamada projeye iliskin finansal katki beklentisi paylagiimamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler
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USDTRY Dolar TL 49,8897
EURTRY Awro TL 55,9126
EURUSD Euro Dolar 1,1180
DXY Dolar Endeksi 102,04
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahwvili 39 52% -7 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 35,71%
USTBOMND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 4 94%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 36,00%
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XU100 BIST-100 11.165,44 0,13%
X030 BIST-30 13.960,39 0,19%
HBAMNK BIST-Bankacilik 15.068,20 -1,60%

XUSIN BIST-Sinai 13.600,80
MXWO M3SCI Dinya Borsa Endeksi 4936
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.593
DAX Almanya Borsasi 26.040
SPX ABD Borsasi 7720 0,57%
LIk ingiltere Barsasi 10722 0.26%

-0,95%

MK Japonya Borsasi 64.659 1,10%
XAULSD Altin Ons (5) 40215 -1,13%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.450 -0,99%

Silver Gimisg Ons ($) h22 -3,39%
XBTUSD Bitcoin (5) ¥8.795 -3,03%
BREMT Petrol () 1149

ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 85,6
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 637.,5
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3.0
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1413
Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc flibre) 78,5

Wheat(H/bu)y=** Bugday (USc /Kile) 6038
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir

=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Hizli Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik grin@imlerine, finansal performanslaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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