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BIST100 endeksi, yarım gün işlem yapılan çarşamba gününü hafif artışla 11.165 seviyesinden tamamladı.
Bankacılık endeksindeki %1,6 düşüş dikkat çekerken, teknoloji endeksi Aselsan'daki %5,2 değer kazancının
desteğiyle %4,3 yükseldi. Yükselen ve düşen hisse sayılarının dengeli bir görünüm sergilediği günde haber ve
bilanço bazlı gelişmeler hisse performanslarında ayrışmaya neden oldu. Fon Koordinasyon Kurulu toplantısı
sonrasında, olağanüstü tasfiye kapsamındaki fonlarda ilk ara ödemelerin bugün başlamasının öngörüldüğü
açıklandı. Küresel gündemde ise Fed, politika faizini %3,75-4,00 aralığında sabit tutarken iki üye (Lisa Cook ve
Beth Hammack) 25 baz puanlık faiz artırımı yönünde oy kullandı. Fed Başkanı Warsh, aralık ayındaki karar için
önümüzdeki haftalarda açıklanacak verilerin belirleyici olacağını belirtirken, faizleri sabit tutma kararında siyasetin
rol oynamadığını vurguladı. ECB de faizleri değiştirmeyerek yüksek enerji fiyatlarının enflasyon ve büyüme
üzerindeki risklerine dikkat çekti. Lagarde, mevcut görünümü değiştirecek önemli bir gelişme yaşanmadığı takdirde
aralık ayında faiz artırımına gidilebileceği mesajını verdi. Lagarde ayrıca 7 Şubat 2027'de, görev süresi dolmadan
başkanlıktan ayrılacağını açıkladı. Öte yandan, ABD'de üçüncü çeyrek büyümesi yıllıklandırılmış %3,4 ile %3,2'lik
beklentiyi aşarken, eylül ayında PCE enflasyonu aylık %0,5, yıllık %3,6; çekirdek PCE ise aylık %0,3, yıllık %3,1
artarak beklentilere paralel gerçekleşti. ABD'de Alphabet'in bilançosunun ardından yapay zeka harcamalarının
getirisine yönelik kaygılar teknoloji hisselerini baskıladı. Nasdaq'ta dün %1,4 oranında düşüş görüldü. Dün sabah
Samsung'un güçlü üçüncü çeyrek finansal sonuçlarına karşın Asya borsalarında da satıcılı bir görünüm vardı.
Avrupa'da ise Euro Stoxx 50 günü pozitif bölgede kapattı. Para politikalarında beklentiler doğrultusunda gelen
kararların ardından EURUSD paritesi 1,11 - 1,12 arasında kalmaya devam etti. Brent petrol tarafında da belirgin
hareketler gözlenmezken, dün Ons Altın'daki satış baskısı dikkat çekti. Küresel piyasalar yeni güne ise zayıf risk
iştahıyla başlıyor. Amazon ve Intel'in finansal sonuçlarının ardından yüksek sermaye harcamalarının getirisine ve
finansman maliyetlerine ilişkin soru işaretleri fiyatlamalarda etkili. Yüksek seviyelerde seyreden petrol fiyatlarının
riskli varlıklarda ilave baskı yarattığı söylenebilir.  Nasdaq vadelisinde %2'ye yaklaşan düşüşler gözleniyor. Asya'da
da satış dalgası var. Japonya hariç MSCI Asya Pasifik endeksi %1 oranında geriliyor. Japon Nikkei endeksinde ise
%2'nin üzerinde değer kayıpları yaşanıyor. Bu arada Japonya Merkez Bankası politika faizini beklentiler
doğrultusunda %1,25 seviyesinde sabit tuttu. Küresel risk iştahının zayıf seyrettiği ortamda BIST100 endeksinde
de baskı gözlenebilir. Bugün yurt içinde TCMB PPK toplantı özeti, ekonomik güven endeksi ve aylık bankacılık
sektörü verileri izlenecek. Yurt dışında ise Almanya ve Euro Bölgesi büyüme verileri, Almanya öncü enflasyonu ve
ABD istihdam maliyet endeksi takip edilecek.

MAKROEKONOMİ
 
Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından yayımlanan, küresel ve yurt içi ekonomik gelişmelere ilişkin
değerlendirmelerin yer aldığı Haftalık Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Araştırmalar Bülteni'ne aşağıdaki
linklerden ulaşabilirsiniz.

ŞİRKET HABERLERİ
 
Garanti Bankası (GARAN, Sınırlı Pozitif): Garanti'nin 3Ç2026'daki konsolide olmayan net dönem karı, çeyreksel
bazda %10,2 artarak 33.487mn TL olarak gerçekleşmiştir. Piyasanın net kar beklentisi 32.055mn TL, bizim
beklentimiz ise 32.597mn TL idi. Detaylar için tıklayınız…

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası (TSKB, Nötr): TSKB'nin 3Ç2026'daki net dönem karı, önceki çeyreğe göre
%8,7 azalarak 2.695mn TL olarak gerçekleşmiştir. Piyasanın kar beklentisi yaklaşık 2.567mn TL idi. Böylece
Banka'nın 2026 yılının ilk dokuz ayındaki net dönem karı, yıllık bazda %8,4 düşüşle 8,5 milyar TL olmuştur. Net
faiz gelirleri çeyreksel bazda %34,7 artarak 5,6 milyar TL'ye yükselirken, net ücret ve komisyon gelirleri %4,4
azalarak 195mn TL'ye gerilemiştir. Swap maliyetlerinin 618mn TL'den 1.957mn TL'ye yükseldiği çeyrekte ticari
zarar 268mn TL'den 1.852mn TL'ye çıkmıştır. Karşılık giderleri ise %25,1 azalarak 643mn TL olmuştur. Diğer
faaliyet gelirleri %46,8 düşüşle 430mn TL'ye gerilerken, bu tutarın 400mn TL'sini serbest karşılık çözümü
oluşturmuştur. Operasyonel giderler %6,8 azalarak 1.142mn TL'ye inerken, iştiraklerden elde edilen gelir %28,9
düşüşle 768mn TL'ye gerileyerek karlılığı sınırlamıştır. Vergi gideri ise önceki çeyreğe göre %30,5 azalarak 666mn
TL olarak gerçekleşmiştir.

Akçansa (AKCNS, Nötr): Şirket, Samsun Ladik Fabrikası'nda planladığı modernizasyon, enerji verimliliği ve
kapasite artışı projesi için ÇED sürecini başlatmıştır. Proje kapsamında yıllık klinker üretim kapasitesinin %69
artışla yaklaşık 1,1mn tona yükseltilmesi ve enerji verimliliğinin iyileştirilmesi hedeflenmektedir.

Borusan Boru (BRSAN, Sınırlı Pozitif): Şirket, faaliyetlerinde kullanılmayan veya ilerleyen dönemde ihtiyaç
duyulmayacağı öngörülen taşınmazlarının olası satışlarına yönelik değerlendirme çalışmalarına başlamıştır.
Taşınmazların satış koşulları ve yöntemleri incelenecek olup henüz alınmış nihai bir satış kararı bulunmamaktadır.

Zorlu Enerji (ZOREN, Sınırlı Negatif): Moody's, Şirket'in uzun vadeli kredi notunu ve tahvil notunu "Caa1"den
"Caa3"e düşürürken, görünümü "Negatif" olarak korumuştur. Fitch Ratings ise Şirket'in kredi ve teminatlı borç
notlarını "C" olarak revize ederek negatif izleme listesinden çıkarmış, geri kazanım notunu "RR4" olarak teyit
etmiştir.
  
SEKTÖR HABERLERİ

Enerji: Türkiye'nin enerji ithalatı, eylül ayında yıllık %49,3 artışla 6,8 milyar USD'ye yükselmiştir. Aynı dönemde
ham petrol ithalatı %14,4 artarak 3,1mn tona ulaşmıştır. (Kaynak: AA)
 
DİĞER ŞİRKET HABERLERİ
 
Meditera (MEDTR): Şirket, Ticaret Bakanlığı tarafından yürütülen TURQUALITY Marka Destek Programı
kapsamına alınmıştır.

Orzaks İlaç (ORZAX): Şirket'in %100 bağlı ortaklığı Nuvita İlaç tarafından geliştirilen yerli probiyotik suşlarının
ruhsatlandırma ve kullanım onay süreçleri tamamlanmıştır. Şirket, ürünleri yurt içi ve yurt dışı pazarlarda
hammadde ve nihai ürün olarak ticarileştirmiştir. Proje kapsamında geliştirilen postbiyotiklerin de farklı sektörlerde
ticari olarak değerlendirilmesi planlanmaktadır. Açıklamada projeye ilişkin finansal katkı beklentisi paylaşılmamıştır.
 
GÜNLÜK PİYASA VERİLERİ
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Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmaktadır.
Borsa İstanbul'a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Yatırım Araştırma tarafından
hazırlanmaktadır.
 
Ziraat Bankası Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatırım Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece müşterileri
bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin olmaksızın kısmen veya
tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti;
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.
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