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[BISTIOO: 10.759,56 l-%3,64} [2 Yillik Tahvil Faizi: %39,67 +15bp) [ CDS (5 Villik): 259 F +8bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gectigimiz hafta da BIST100 endeksinde satis baskisi surdi. Endeks, haftanin son islem ginini %3,6 disisle
10.760 puandan tamamlad; haftalik kayip ise %3,2 olarak gerceklesti. islem hacmi 112 milyar TL ile kisa vadeli
ortalamasinin biraz Gzerinde gergeklesti. Bankacilik endeksi %3,1 geriledi ve sigorta disindaki tim sektorler glni
ekside kapatti. Yurt icinde fonlarin tasfiye surecinde 6deme asamasina gegilmesi 6nemli gindem maddesiydi.
Olaganustu tasfiye kapsamindaki yedi fonda yaklasik 236bin yatirrmciya yonelik toplam 29,3 milyar TL tutarindaki
ilk ara édemeler cuma giinii basladi. Hafta sonunda Borsa istanbul ve SPK yénetiminde yeni atamalar takip edildi.
SPK ayrica kredili islemlerde 6zkaynak oranini %35'ten %20'ye indiren tedbirin suresini 13 Kasim seans sonuna
kadar uzatti. TCMB'nin cuma ginu yayimlanan PPK ozetinde, gida ve enerji fiyatlari nedeniyle ekim
enflasyonunun hizlanabilece@i, ancak ana egilim Uzerindeki etkinin sinirli kalacagr degerlendirildi. Ayrica 1
Kasim'dan itibaren kademeli takvim gergevesinde benzinde litre bagina OTV 7,90 TL'den 11,36 TL'ye, motorinde 6
TL'den 9 TL'ye yikseldi. Bu artigin kasim enflasyonuna yansimasi yakindan izlenecek. Din agiklanan verilere
gbre istanbul'da ekim ayinda aylik enflasyon %2,47 olarak gerceklesti. Son iki yilda TUIK'in agikladigi ayhk
enflasyonun Istanbul enflasyonunun altinda kaldigi dikkate alindiginda, bu veri yarin agiklanacak ekim
enflasyonuna yénelik daha ihmli bir beklenti olusturabilir. Piyasanin ekim ayi aylik enflasyon beklentisi %2,42 (yillik
%29,54). Kuresel piyasalarda ise dikkatler teknoloji sirketlerinin bilangolarina cevrildi. Alphabet'in ardindan
Amazon ve Intel'in finansallari da yiksek yatirim harcamalarina iliskin kaygilari artirdi. Intel hisseleri cuma ginu
%28,6 deger kaybetti; Nasdaq %2,9, S&P 500 %1,8 ve Dow Jones %1,1 geriledi. Zayif risk ortaminda ABD 10
yilhk tahvil faizi %4,93'e geriledi. Orta Dogu'da arz guvenligine iligkin endiselerle Brent petrol cuma gini %?2,4
yukselerek 113,4 USD'ye c¢ikti. Buna karsilik ons altin %3,6 dususle 3.875 USD civarina geriledi. Hafta sonunda
agiklanan Cin verileri buyime gorinimu agisindan zayif sinyaller verdi. Resmi imalat PMI ekimde 50,1'den 49,3'e,
imalat disi PMI ise 50,2'den 49,7'ye gerileyerek her iki alanda da daralmaya isaret etti. Ote yandan, bu sabah Cin
borsasinda ylkselis gbzleniyor. Cin'de finansal duzenleyicilerin sermaye piyasasini desteklemeye yonelik adimlar
gorusmek Uzere bankalar ve araci kurumlarla toplanacagina iliskin haberler fiyatlamalari destekliyor; Asya
borsalarinin genelinde ise karigik bir seyir izleniyor. Cuma giinki sert satiglarin ardindan ABD vadelileri alicili
seyrediyor. ABD Baskani Trump'in iran'la diplomasiye daha fazla zaman tanimak istedigine iliskin haberlerle petrol
fiyatlarindaki yaklasik %3'luk disus risk istahindaki toparlanmayi destekliyor. Gelismekte olan Ulke para birimleri
de genel olarak sakin seyrediyor. Bu ortamda BIST100 endeksi gline tepki alimlariyla baslayabilir. Ancak kirilgan
goérinum olasi yukselisleri sinirlayabilir. Veri takvimi tarafinda, yeni haftanin yurt igindeki en énemli basligi yarin
acgiklanacak ekim ayi enflasyonu olacak. Yurt diginda ise sali gliini ABD'de yapilacak ara segimler, Kongre
dagihmi ve Trump yonetiminin 6nimuzdeki iki yillik politika alani agisindan takip edilecek. Carsamba giini ABD
ADP istihdam raporu ve Euro Bélgesi éncii enflasyon verisi, persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi faiz karar
ve cuma gunu ABD tarim digi istihdam verisi haftanin diger 6nemli basliklari olacak. Bugliniin ajandasinda ise yurt
icinde iSO imalat PMI, yurt disinda Avrupa ve ABD imalat PMI verileri ile ABD ISM imalat endeksi bulunuyor.
Bilango tarafinda hafta boyunca Yapi Kredi Bankasi, THY, Tirk Telekom, Sabanci Holding, is Bankasi, Migros,
Ford Otosan, Tofas ve Tupras'in agiklanmasi beklenen finansallari 6ne gikiyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Global Yatirrm Holding (GLYHO, Pozitif): Holding'in dolayll bagh ortakligi Global Ports Holding'in Barselona
Kruvaziyer Limani imtiyaz sliresi 2050'ye kadar uzatiimig, 2053'e kadar ilave uzatma opsiyonu taninmistir. Ayrica
yeni terminal ve altyapi dizenlemelerini kapsayan toplam 105mn EUR tutarinda yatirim planlanmaktadir.

is Bankasi (ISCTR, Nétr): Banka, yurt icinde 120 milyar TL'ye kadar borglanma araci ve 15 milyar TL'ye kadar
yapilandiriimis borglanma araci ihraci igin karar almistir. Ayrica 30 milyar TL'ye kadar sermaye benzeri borglanma
aracl ihraci igin genel mudurlik yetkilendirilmistir. Yurt disinda ise 6 milyar USD'ye kadar tahvil/lbono, 3 milyar
USD'ye kadar yesil/strdurllebilir/sosyal borglanma araci ve 500mn EUR'ya kadar ipotek teminath menkul kiymet
ihraci igin gerekli islemlerin yuratilmesine karar verilmistir.

Limak Dogu Cimento (LMKDC, Notr): Sirket, Onikisubat Hazir Beton Tesisi'nin Uretim faaliyetlerinin
sonlandiriimasina ve kira sozlesmesinin karsilikli feshedilmesine karar vermigtir. Tesisin 2025 yili toplam
Uretimindeki pay! yaklasik %1, hasilattaki pay! yaklasik %3 seviyesindedir. Diger Uretim ve satis faaliyetlerinin
olagan seyrinde devam ettigi agiklanmistir.

Tupras (TUPRS, Notr): Tipras'in Kasim ayi yatinmci sunumuna goére, Ekim ayinda motorin marji aylik bazda
17,1 $/varil gerileyerek 67,0 $/varil oldu, yillik bazda ise 40,6 $/varil artti. Jet yakiti marji aylik bazda 4,4 $/varil
dusisle 70,9 $/varil seviyesinde gercgeklesirken yillik bazda 46,7 $/varil yiikseldi. Benzin marji aylik bazda 22,0
$/varil gerileyerek 21,5 $/varile inerken yillik artigi 3,1 $/varil ile sinirli kaldi. Yiksek kikartli fuel oil marji ise -31,6
$/varil ile aylik bazda 0,7 $/varil, yillik bazda 26,3 $/varil zayifladi. Sirket, 1Y26'da 15,6 $/varil net rafineri marij
aciklamisti ve sunumda 2026 yili igin 13-15 $/varil beklentisini koruyor.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: BDDK, 2026 yili Eyltl ayina ait Bankacilik Sektorl verilerini agikladi. Buna gore bankacilik sektortiniin
eylul ayl net ddnem kari, aylik bazda %30,7 artarak 104,5 milyar TL'ye ylUkselmistir. Net faiz gelirleri ve komisyon
gelirlerindeki buyume karlihgi desteklerken, artan ticari zarar ve karsilik giderleri kar artisini sinirlamigtir. Kamunun
net kari %41,1 artisla 51,3 milyar TL'ye, 6zel sektortin kari ise %22 yukseligsle 53,2 milyar TL'ye ulagsmistir. 2026
yilinin ilk dokuz ayinda sektériin net dénem kari, gegen yilin ayni dénemine gére %16,6 artarak 780,9 milyar TL
olmustur. Ayni dénemde kamunun net kari %16,9 artisla 311,4 milyar TL'ye, 6zel sektorin kari ise %16,4
yukseligle 469,5 milyar TL'ye cikmistir. Bankacilik sektérinin dglncl ceyrek net donem kari, ikinci geyrekteki
239,7 milyar TL'ye gore %5 artarak 252,5 milyar TL'ye ulasmistir. Ayni ddnemde kamu bankalarinin net kari %27,2
yukseligle 115,1 milyar TL olarak gerceklesirken, 6zel sektor bankalarinin kari %8 azalarak 137,4 milyar TL'ye
gerilemistir. Eylil ayinda net faiz gelirleri bir dnceki aya goére %18,3 artarak 256,8 milyar TL'ye ylUkselmistir.
Kredilerden alinan faizler %1,8 azalmasina ragmen, menkul kiymet faiz gelirlerinin %20,4 artmasiyla toplam faiz
gelirleri %1,2 buyumustir. Mevduata verilen faizlerin ise %5,3 azalmasi net faiz gelirlerini desteklemistir. TL
mevduat maliyeti gerilerken, net faiz marji %4,92'den %4,98'e yukselmigstir. Net Ucret ve komisyon gelirleri %8,6
artarak 115,8 milyar TL'ye ulasirken, ticari zarar 46,4 milyar TL'den 57,3 milyar TL'ye yiUkselmistir. Giderler
tarafinda operasyonel giderler aylik %4,3 artarak 154,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Personel giderleri ise
%1,3 azalmistir. Gelirlerdeki artisin gider buyimesini agsmasiyla gider/gelir orani %48,2'den %43,8'e gerilemis,
komisyon gelirlerinin operasyonel giderleri karsilama orani %72,1'den %75,1'e yukselmistir. Toplam krediler ayhk
bazda %2,3, mevduatlar %2,2 biytimdistir. TL kredilerdeki %2,3 artisa karsilik TL mevduatlar %2,2 ylkselirken,
yabanci para krediler Dolar bazinda %0,2, mevduatlar %0,4 artmistir. Kredi/mevduat orani %85,6'dan %85,7'ye
sinirh yiikselmistir. Tiiketici kredileri %1,4, KOBI kredileri %2,8 ve bireysel kredi karti bakiyesi %0,9 blyimistir.
Aktif kalitesi tarafinda takipteki krediler, aylik %6,9 artisla kredi hacminden daha hizli buytyerek 917,3 milyar TL'ye
ulagmistir. Sorunlu kredi orani %2,93'ten %3,06'ya yikselirken, sorunlu kredilerin karsilik orani %76,4'ten %74,3'e
gerilemistir. Toplam karsilik giderleri aylik %18,1 artarak 70,1 milyar TL'ye ¢cikmistir. Takipteki alacaklara iligkin 6zel
karsilik giderleri %10,5 artisla 54,5 milyar TL olurken, genel karsihk giderleri %23,1 azalarak 7,7 milyar TL'ye
inmistir. Agustosta sifira yakin olan diger karsilik giderleri ise eylilde Rekabet Kurulu cezalarina yonelik ayrilan
karsiliklarin da etkisiyle 7,9 milyar TL'ye yuUkselmistir. Yilliklandiriimis aylk 6zsermaye karliigr %20,4'ten %26,1'e,
aktif karliligi ise %1,8'den %2,2'ye ulagsmistir. Sermaye yeterlilik orani %16,60'tan %16,70'e, ana sermaye yeterlilik
orani ise %14,16'dan %14,25'e yukselmistir.

Beyaz Esya: Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore, Tirkiye'de beyaz esya sektorunun ihracati
2026'nin dokuz ayinda %17 azalarak 12,6mn adede geriledi. Ayni dénemde uretim %11, toplam satislar ise %12
dustu. (Kaynak: ekonomim)

Elektrik: EPDK, mesken aboneleri icin elektrik tiketiminde stibvansiyon sinirini 2027 yili igin yillik 4.000 kWh'den
3.000 kWh'ye disurmustar. 1 Ocak 2027'de yururlige girecek diizenleme, yaklasik 6,5 milyon aboneyi, diger bir
ifadeyle mesken abonelerinin %14,7'sini yiuksek tuketimli tuketici grubuna dahil edecektir. Kapsamin
belirlenmesinde 2026 yili tiuketimleri de dikkate alinacaktir. EPDK, ulusal elektrik tarifesinde fiyat degisikligi
yapmamistir. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

izmir Demir Gelik (IZMDC): Sirket, bagli ortakh@ IDC Liman isletmelerinin halka arzi icin Bulls Yatirim ile
imzalanan aracilik s6zlesmesinin sona erdirildigini, stirecin yeni bir araci kurumla strdurtlmesi igin gérismelerin
devam ettigini aciklamistir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR): Sirket'e mahkeme karariyla TMSF'nin kayyim atandigi agiklanmistir.

Netcad Yazilim (NETCD): Sirket, Tapu ve Kadastro Genel Mudurlugu ile harita destekli yazihm programi lisans
hizmeti s6zlesmesi imzalamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Dilnkii

Haftalik Ayhk

Gistergeler Agiklama apans Gilnliik Deg. Ded. Ded. YBB* Deg. Yilik Deg.
USDTRY Dolar TL 40 9411
EURTRY Awro TL 55,7452
EURUSD Euro Dolar 1,1160
DXy Dolar Endeksi 101,88
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39 67% 15 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,76% | 56pS
USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwvil 4,93%
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 36,00%
XU100 BIST-100 10.759 56
XU030 BIST-30 13.419 68
¥BAMNK BIST-Bankacilik 14.607 50
XUSIN BIST-Sinai 12.952 61
MXWO MSCl Dinya Borsa Endeksi 4.862
MXEF M3CI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.567
DAX Almanya Borsasi 25818
SPX ABD Borsasi 7.580
KX ingiltere Barsasi 10.730
MK Japonya Borsasi §3.290
XAUUSD Altin Ons (5) 38746
GLDGR Gram Altin (TL) 6.221
Silver Gimusg Ons (§) 481 L -18,74%
XBTUSD Bitcoin (3) T6.782 ! -8,18%
BRENT Petrol (5) 1134 19,29%
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDiton) 87 .5
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 637.5 0,39%
MNG1COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 29 -4,23%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 141,2 L , -0,41%
Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc flibre) e 4 06%
Wheat{$/bu)**+* Budday (USc /Kile) 6035
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri * Gincelleme haftaliktir
*=ihs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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Hizli Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gérindimlerine, finansal performanslaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigr sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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