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BIST100 endeksi, aclilista petroldeki yukselis ve beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisinin ardindan
bankacilik énculuginde satis baskisiyla karsilagsa da sonrasinda gelen alimlarla toparlandi. Endeks guni %0,6
yikseligle 11.024 puandan tamamladi. islem hacmi 117 milyar TL ile son gilinlerdeki ortalamasina yakin bir
seviyede gerceklesti. Bankacilik hisselerindeki satislara karsin Sinai ve Hizmet endekslerindeki sirasiyla %1,2 ve
%1,4'l0k ylkseligler endeksi destekledi. Yurt icinde ekim ayinda TUFE aylik %2,42'lik beklentinin tizerinde %2,58
artarken, yillik enflasyon %29,77'ye ylkseldi. Artista gida ile mevsimsel etkilerin gorildugi giyim ve ayakkabi
fiyatlar belirleyici oldu. Cekirdek enflasyon ise aylik %2,07 ile beklentinin altinda kalirken, yillik bazda %28,28'e
geriledi. Beklentileri asan manset verinin ardindan bankacilik hisseleri baski altinda kalirken, cekirdekteki ilimli
verinin TCMB'nin faiz patikasinda belirgin bir degisiklige yol agmasi beklenmiyor. Kiiresel piyasalarda ABD ara
secimleri, jeopolitik gelismeler ve yapay zeka sirketlerine yonelik endiseler giindemde o6ne c¢ikarken, ABD
borsalarinda S&P500 ve Nasdaq ginl arti bélgede tamamladi. Avrupa borsalari ise glini disusle kapatti. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,94 civarinda, Dolar endeksi ise yatay seyretti. Jeopolitik tarafta Katar, ABD ve iran'in savasi
sona erdirmeye yonelik onerileri degerlendirdigini ve taraflarin miizakere surecine bagliigini korudugunu agikladi.
Trump'in ABD'nin israil'e sagladigi yillik 4 milyar USD tutarindaki yardimi yil sonunda durduracagini belirtmesi,
bolgedeki gerilimin azalabilecedi beklentisini destekleyerek petrol fiyatlarindaki diislisi destekledi. Buna karsilik
iran'in kendisine yonelik niikleer saldir iddialarina sert karsilik vermesi, Orta Dogu kaynakli risklerin tamamen
ortadan kalkmadigina isaret etti. Brent petrol glini ise dislUsle kapatti. Bu sabah ise ABD'deki ara segim
sonuglarina iligskin gelismeler izleniyor. ilk sonuglar Demokratlarin hem Temsilciler Meclisi'ni hem Senato'yu alma
ihtimalini artirdigina isaret ederken, borsalarda diists var. Sonuglar henlz kesinlesmese de piyasa yapay zeka
tarafinda olasi regulasyon risklerini ve daha disik mali tesvik senaryolarini fiyatlamakta. Nasdaq vadelisi %0,5
oraninda diisliyor. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi de yaklasik %0,5 civarinda gerilemekte. Ote yandan,
Dolar endeksi yaklasik %0,4 oraninda geri c¢ekiliyor. Bu arada Brent petrol tarafinda dists gozleniyor. BIST100
endeksinin ise glne yatay bir gorintlyle baslamasini bekliyoruz. Buglnin ajandasinda yurtiginde Ekim ayi reel
efektif doviz kuru endeksi yer aliyor. Piyasalar kapandiktan sonra Tirk Telekom, Anadolu Efes, Aksa Akrilik,
Sabanci Holding, Otokar, MLP Saglik ve Rénesans GYO'nun Uglncu geyrek finansal sonuglarini agiklamasi
bekleniyor. Yurtdisinda ise ABD'de Ekim ayi ADP 6zel sektdr istihdami, nihai hizmet PMI ve ISM imalat digi
endeksi ile Eylul ay1 dis ticaret dengesi agiklanacak. Avrupa tarafinda ise Ekim ayi nihai hizmet PMI verileri ve
Euro Bolgesi oncli TUFE verileri izlenecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %}

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Coca Cola igecek (CCOLA, Nétr) Sirket, 2026 yilinin (iglincii geyreginde 7.786mn TL ana ortaklik net dénem kari
(Beklenti: 7.741mn TL) agiklamistir. Gegen yilin ayni déneminde ise 9.317mn TL ana ortaklik net dénem kari
bildiriimisti. Sirket'in satis gelirleri bu dénemde yillik %1,0 oraninda artarak 68.398mn TL'ye ulagmigtir. Diger
yandan, satislarin maliyetinin %4,0 artmasi brit kari olumsuz etkilemistir. Boylece, 3¢C2026 doneminde Coca Cola
icecek'in briit kari yillik %3,9 gerileyerek 24.801mn TL seviyesinde olusmustur. FAVOK ayni dénemde %12,8
dususle 13.182mn TL'ye (Beklenti: 13.629 mn TL) gerilemistir (3C2025: 15.119mn TL). FAVOK marji ise 3 puan
daralmayla %19,3 seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu dénemde finansman giderleri 1.922mn TL parasal
kazanglar ise 1.597mn TL (3G2025: 2.077mn TL) olarak gerceklesmistir. Uglincli geyrek kari da dahil edildiginde
Coca Cola igecek 9A2026 déneminde 22.455mn TL ana ortaklik net dénem kari elde etmistir (9A2025: 18.247mn
TL ana ortaklik net donem kari). Sirket, 2026 yili beklentilerini glincellemis olup konsolide bazda yiiksek-tek haneli
hacim biyiimesi, yatay FVOK marji ve yiiksek tek haneli Yatirnm Harcamalari/Satislar orani éngérmektedir.

Galata Wind Enerji (GWIND, Sinirh Pozitif): Galata Wind, 2026 yilinin Gglncu g¢eyreginde 291mn TL olan
tahminimizin ve 273mn TL'lik piyasa beklentisinin biraz Gzerinde 313mn TL net kar agiklamistir. Sirket'in net kari,
gecgen yilin ayni dénemindeki 378mn TL'ye gore %17,4 azalmistir. Uglincii ceyrekte satis gelirleri yillik %29,3
azaligla 869mn TL seviyesinde gercekleserek 861mn TL'lik tahminimize ve 867mn TL'lik piyasa beklentisine
paralel olusmustur. Uglincli ceyrekte elektrik Gretimi yillik %5 azalisla 274,4 bin MWh seviyesinde gergeklesirken,
yilin ilk yarisinda disUk seviyelerde seyreden piyasa takas fiyatlarinin (PTF) UGglncl ceyrekte ortalama 58
USD/MWh'ye ylkselmesi satis gelirlerini desteklemistir. Bununla birlikte, elektrik fiyatlarinin gegen yilin ayni
déneminin altinda kalmasi yillik bazda gelirleri baskilamistir. Sirket'in FAVOK'U yillik %37,3 azaligla 540mn TL
seviyesinde gergekleserek 553mn TL'lik tahminimizin ve 566mn TL'lik piyasa beklentisinin bir miktar altinda
kalmistir. FAVOK marji ise yillik 7,9 puan gerileyerek %62,2 olmustur. Uglincii geyrekte 214mn TL finansman
gideri ve 126mn TL net parasal pozisyon kazanci kaydedilirken, 62mn TL vergi gideri olusmustur. Gegen yilin ayni
doénemindeki 281mn TL'lik vergi giderine kiyasla daha dlsiik vergi gideri, net kardaki gerilemeyi sinirlamistir.

Tahminlerimizdeki sapmada, satis gelirlerinin beklentimize paralel gergeklesmesine karsin, operasyonel giderlerin
dngorimiiziin Gizerinde kalmasi FAVOK'(in tahminimizin hafif altinda olusmasinda etkili olmustur. Diger taraftan,
finansman ve vergi giderlerinin beklentimizden daha olumlu gergeklesmesi net karin tahminimizi asmasini
saglamistir.

Uglincii geyrek sonuglariyla birlikte Sirket'in 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki net kari, gegen yilin ayni dénemindeki
953mn TL'den %129,6 artigla 2.189mn TL'ye yukselmistir. Net kardaki artista, 2027 yilindan itibaren uygulanacak
kurumlar vergisi oranindaki degisikligin etkisiyle olusan ertelenmis vergi geliri belirleyici olmustur.

Son olarak Sirket, 2026 yil elektrik Gretimi beklentisini 950 bin-1 milyon MWh araligindan 900-950 bin MWh'ye,
yatirim harcamasi beklentisini ise 6,1 milyar TL'den yaklasik 5 milyar TL'ye indirmistir. FAVOK marji beklentisi
yaklasik %60 seviyesinde korunmustur. Uglincli geyrekte yatinm harcamalari ise yillik %49,9 artigsla 709mn TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO, N6tr), 2026 yilinin Gglncu geyreginde yillik %9,7 artisla 61.466mn TL (1.307mn USD)
ana ortaklik net dénem kari agiklamigtir. Net kar, 1.097mn USD olan tahminimizin ve 1.038mn USD'lik piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesmistir. Sirket'in satis gelirleri yillik %40 artigla 395.961mn TL (8.421mn USD)
seviyesine ulasarak 8.296mn USD olan tahminimize paralel, 8.217mn USD'lik piyasa beklentisinin ise hafif
Uzerinde olugsmustur. Yolcu gelirleri yillik %35,4, kargo gelirleri ise %71,1 artarak ciro blylimesini desteklemigtir.
Satislarin maliyeti yillik %49 artarken, 6zellikle akaryakit giderlerindeki %86,1'lik yikselisin etkisiyle brit kar %8,4
artisla 67.794mn TL'ye ulasmasina karsin briit kar marji 5 puan gerileyerek %17,1 olmustur. FAVOK 69.184mn TL
seviyesinde gergekleserek 1.901mn USD olan tahminimizin ve 1.778mn USD'lik piyasa beklentisinin altinda
kalmistir. FAVOK marji %17,5 seviyesinde gerceklesmistir. Satis gelirleri tahminimize yakin gergeklesmesine
karsin, yiiksek akaryakit giderlerinin karlilk (zerindeki baskisi FAVOK'(in beklentimizin altinda kalmasinda etkili
olmustur. Buna karsilik, agirlikh olarak finansal yatinmlardan elde edilen faiz gelirleri ve menkul kiymet satis
karlarinin katkisiyla yatirim faaliyetlerinden 27.267mn TL net gelir kaydedilmesi net kari desteklemistir.

Yilin ilk dokuz ayinda ana ortaklik net dénem kari yillik %0,9 azaligla 80.330mn TL olmustur.

Arcelik (ARCLK, Notr): Fitch Ratings, sirketin uzun vadeli kredi notunu "B+"dan "B"ye dislrmuis, not
gorinuimuni ise "Negatif" olarak teyit etmistir.

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Banka Yonetim Kurulu, buglinden itibaren uygulanmak Uzere bir Pay Geri
Alm Programi baslatiimasina karar vermistir. Pay geri alim programi gergevesinde, azami 85mnTL nominal degerli
payin geri alinmasina, pay geri alim programinin siresinin 3 yil olarak belirlenmesine, pay geri alim islemleri icin
ayrilacak fonun azami 11,0 milyar TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Karsan (KARSN, Sinirl Pozitif): Sirket'in italya'daki is ortagi KMOBILITY, Milano ulasim sirketi ATM'nin 34'U
kesin, 76's1 opsiyonel olmak Uzere toplam 110 adet 12 metrelik elektrikli otobls ve bakim hizmetleri ihalesini
kazanmistir. Dort yillik gerceve stzlesme icin 30 glnlik yasal itiraz sureci devam ederken, henliz kesin siparis
olusmamistir. Ayrica KMOBILITY, TPER'in 35'i kesin, 35'i opsiyonel toplam 70 adet 18 metrelik elektrikli troleybis
ve bakim hizmetleri ihalesini kazanmis ve ilgili s6zlesme 30 Ekim 2026'da imzalanmistir.

Pasifik Holding (PAHOL, Sinirli Pozitif): Sirket'in bagli ortakhdi Pasifik Yenilenebilir Enerji ile grup sirketi Pasifik
GSYO, Egehidro Enerji'nin paylarinin tamamini 2,4mn USD bedelle devralmak izere s6zlesme imzalamistir. Satin
almada ortaklik paylar sirasiyla %51 ve %49 olacaktir. Egehidro Enerji'nin Kahramanmaras'taki iki hidroelektrik
santralinin toplam kurulu guicti 45,7 MWe olup, yillik Uretim kapasitesi yaklasik 50 GWh'dir. Ayrica 18 MWe
kapasiteli hibrit GES yatirimi planlanmaktadir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, YEKA RES-2026 ve YEKA GES-2026 yarismalari kapsaminda
18 ayri sahada toplam 2.285 MW kapasite tahsis edildigini agikladi. Projelerle 1,9 milyar USD tutarinda yeni
yatinm gergeklestirimesi ve yillik 6,1 milyar kWh elektrik uUretiimesi hedefleniyor. Bayraktar, s6z konusu
yatirimlarla yillik yaklasik 1,2 milyar metrekip dogalgaz ithalatinin 6énline gecilecegini belirtti. Ayrica, glines enerjisi
yarigmalarindan 37,9mn EUR katki bedeli saglandi. (Kaynak: Bloomberg HT)

Yatinm Fonlan: iletisim Baskanhdi'nin aciklamasina gére, 30 Ekim itibariyla olagan ve olaganisti tasfiye
suregleri kapsaminda toplam 100 fonda 247.839 yatirimciya 97,3 milyar TL 6deme yapildi.

Ote yandan, tasfiye siireci devam eden yatinim fonlarinin portféylerinde bulunan BIST 30 hisselerinin borsa
disinda satisina iligkin islemler tamamlandi. Satisa sunulan paylarin tamami satilirken, takas islemlerinin 4
Kasim'da gerceklestirilecedi agiklandi. (Kaynak: Bloomberg HT)

DIGER SIRKET HABERLERI

ATP Yazilim (ATATP): Sirket'in bagli ortakhdi ATP Capital'in %45,1 payla kurucu ortak oldugu Ata Temiz Enerji ve
Sanayi Yatirimlari'nin kurulusu tamamlanarak tescil edilmistir. Yeni sirketin enerji, savunma sanayi, demir-gelik, ileri
muihendislik ve teknoloji alanlarinda faaliyet gsteren girisimlere yatirrm yapmasi hedeflenmektedir.

Durukan Sekerleme (DURKN): Sirket, pay fiyatindaki gerileme nedeniyle %666,04 oranindaki bedelsiz sermaye
artinmi bagvurusunu geri ¢cekmigtir. Mevcut 132,5mn TL sermayenin 1.015mn TL'ye yukseltiimesini éngdren
islemin, bolinme sonrasi pay fiyatinin beklenen seviyenin altinda kalacagdi gerekgesiyle durdurulmasina karar
verilmigtir.

Kiler GYO (KLGYO): Sirket'in Biskon Yapi ile ortaklasa yiiriittiigi istanbul Pendik Dolayoba Arsa Satigi Karsiligi
Gelir Paylagimi Projesi'ne iller Bankasi tarafindan 192 giin siire uzatimi verilmistir. Projenin yeni gegici kabul tarihi
6 Agustos 2027 olarak belirlenmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Gistergeler Agiklama K[::::g Gilnliik Deq. H%fetgllm ':;ZI: YBB* Ded. Yillik Dej.

USDTRY Dalar TL 48 93840

EURTRY Awro TL 55,9618

EURUSD Euro Dolar 1,1193 0,05%
DXY Daolar Endeksi 101,87 012%
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39 69% 10 bps
TRY10Y TR 10 Yilik Tahwil 35,86% 20 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4 96% 5bps
ADFM TCMB Agirhikl Ortalama Fonlama Faizi 36,00%

XU100 BIST-100 11.023,55 0,56%
XUo30 BIST-30 13.754 46 0.42%
HBAMK BIST-Bankacilik 15.034 50 -1,27%
XUSIN BIST-Sinai 13.220,16

MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 4 850 0,12%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.548 -1,71%
DAX Almanya Borsasi 25.865

SPX ABD Borsasi 7.569 0,36%
KX ingiltere Barsasi 10.638

MNIKX Japonya Borsasi §3.082 0,00%
XAUUSD Altin Ons (5) 3_929,?_
GLDGR Gram Altin (TL) 6.315 -0.41%
Silver Gimusg Ons (§) 49 8 -1 64%
XBTUSD Bitcoin () ¥7804 1,43%
BRENT Petrol (8) 103,6 -1,12%
ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 86,7 0,00%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Trkiye™ 6375 0,00%
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 29 1,37%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 137.1 -0,68%
Cotton($/bs )= Pamuk (USc flibre) 770 -0,80%
Wheat($/bu)=** Budday (USc /Kile) 5998 -1,11%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27.2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizh Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gérindmlerine, finansal performansiaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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