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BIST100 endeksi, açılışta petroldeki yükseliş ve beklentilerin üzerinde gelen enflasyon verisinin ardından
bankacılık öncülüğünde satış baskısıyla karşılaşsa da sonrasında gelen alımlarla toparlandı. Endeks günü %0,6
yükselişle 11.024 puandan tamamladı. İşlem hacmi 117 milyar TL ile son günlerdeki ortalamasına yakın bir
seviyede gerçekleşti.  Bankacılık hisselerindeki satışlara karşın Sınai ve Hizmet endekslerindeki sırasıyla %1,2 ve
%1,4'lük yükselişler endeksi destekledi. Yurt içinde ekim ayında TÜFE aylık %2,42'lik beklentinin üzerinde %2,58
artarken, yıllık enflasyon %29,77'ye yükseldi. Artışta gıda ile mevsimsel etkilerin görüldüğü giyim ve ayakkabı
fiyatları belirleyici oldu. Çekirdek enflasyon ise aylık %2,07 ile beklentinin altında kalırken, yıllık bazda %28,28'e
geriledi. Beklentileri aşan manşet verinin ardından bankacılık hisseleri baskı altında kalırken, çekirdekteki ılımlı
verinin TCMB'nin faiz patikasında belirgin bir değişikliğe yol açması beklenmiyor. Küresel piyasalarda ABD ara
seçimleri, jeopolitik gelişmeler ve yapay zeka şirketlerine yönelik endişeler gündemde öne çıkarken, ABD
borsalarında S&P500 ve Nasdaq günü artı bölgede tamamladı. Avrupa borsaları ise günü düşüşle kapattı. ABD 10
yıllık tahvil faizi %4,94 civarında, Dolar endeksi ise yatay seyretti. Jeopolitik tarafta Katar, ABD ve İran'ın savaşı
sona erdirmeye yönelik önerileri değerlendirdiğini ve tarafların müzakere sürecine bağlılığını koruduğunu açıkladı.
Trump'ın ABD'nin İsrail'e sağladığı yıllık 4 milyar USD tutarındaki yardımı yıl sonunda durduracağını belirtmesi,
bölgedeki gerilimin azalabileceği beklentisini destekleyerek petrol fiyatlarındaki düşüşü destekledi. Buna karşılık
İran'ın kendisine yönelik nükleer saldırı iddialarına sert karşılık vermesi, Orta Doğu kaynaklı risklerin tamamen
ortadan kalkmadığına işaret etti.  Brent petrol günü ise düşüşle kapattı. Bu sabah ise ABD'deki ara seçim
sonuçlarına ilişkin gelişmeler izleniyor. İlk sonuçlar Demokratların hem Temsilciler Meclisi'ni hem Senato'yu alma
ihtimalini artırdığına işaret ederken, borsalarda düşüş var. Sonuçlar henüz kesinleşmese de piyasa yapay zeka
tarafında olası regülasyon risklerini ve daha düşük mali teşvik senaryolarını fiyatlamakta. Nasdaq vadelisi %0,5
oranında düşüyor. Japonya hariç MSCI Asya Pasifik endeksi de yaklaşık %0,5 civarında gerilemekte. Öte yandan,
Dolar endeksi yaklaşık %0,4 oranında geri çekiliyor. Bu arada Brent petrol tarafında düşüş gözleniyor. BIST100
endeksinin ise güne yatay bir görüntüyle başlamasını bekliyoruz. Bugünün ajandasında yurtiçinde Ekim ayı reel
efektif döviz kuru endeksi yer alıyor. Piyasalar kapandıktan sonra Türk Telekom, Anadolu Efes, Aksa Akrilik,
Sabancı Holding, Otokar, MLP Sağlık ve Rönesans GYO'nun üçüncü çeyrek finansal sonuçlarını açıklaması
bekleniyor. Yurtdışında ise ABD'de Ekim ayı ADP özel sektör istihdamı, nihai hizmet PMI ve ISM imalat dışı
endeksi ile Eylül ayı dış ticaret dengesi açıklanacak. Avrupa tarafında ise Ekim ayı nihai hizmet PMI verileri ve
Euro Bölgesi öncü TÜFE verileri izlenecek.

MAKROEKONOMİ
 
Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından yayımlanan, küresel ve yurt içi ekonomik gelişmelere ilişkin
değerlendirmelerin yer aldığı Haftalık Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Araştırmalar Bülteni'ne aşağıdaki
linklerden ulaşabilirsiniz.

ŞİRKET HABERLERİ
 
Coca Cola İçecek (CCOLA, Nötr) Şirket, 2026 yılının üçüncü çeyreğinde 7.786mn TL ana ortaklık net dönem karı
(Beklenti: 7.741mn TL) açıklamıştır. Geçen yılın aynı döneminde ise 9.317mn TL ana ortaklık net dönem karı
bildirilmişti. Şirket'in satış gelirleri bu dönemde yıllık %1,0 oranında artarak 68.398mn TL'ye ulaşmıştır. Diğer
yandan, satışların maliyetinin %4,0 artması brüt karı olumsuz etkilemiştir. Böylece, 3Ç2026 döneminde Coca Cola
İçecek'in brüt karı yıllık %3,9 gerileyerek 24.801mn TL seviyesinde oluşmuştur. FAVÖK aynı dönemde %12,8
düşüşle 13.182mn TL'ye (Beklenti: 13.629 mn TL) gerilemiştir (3Ç2025: 15.119mn TL). FAVÖK marjı ise 3 puan
daralmayla %19,3 seviyesinde gerçekleşmiştir. Söz konusu dönemde finansman giderleri 1.922mn TL parasal
kazançlar ise 1.597mn TL (3Ç2025: 2.077mn TL) olarak gerçekleşmiştir. Üçüncü çeyrek karı da dahil edildiğinde
Coca Cola İçecek 9A2026 döneminde 22.455mn TL ana ortaklık net dönem karı elde etmiştir (9A2025: 18.247mn
TL ana ortaklık net dönem karı). Şirket, 2026 yılı beklentilerini güncellemiş olup konsolide bazda yüksek-tek haneli
hacim büyümesi, yatay FVÖK marjı ve yüksek tek haneli Yatırım Harcamaları/Satışlar oranı öngörmektedir.

Galata Wind Enerji (GWIND, Sınırlı Pozitif): Galata Wind, 2026 yılının üçüncü çeyreğinde 291mn TL olan
tahminimizin ve 273mn TL'lik piyasa beklentisinin biraz üzerinde 313mn TL net kar açıklamıştır. Şirket'in net karı,
geçen yılın aynı dönemindeki 378mn TL'ye göre %17,4 azalmıştır. Üçüncü çeyrekte satış gelirleri yıllık %29,3
azalışla 869mn TL seviyesinde gerçekleşerek 861mn TL'lik tahminimize ve 867mn TL'lik piyasa beklentisine
paralel oluşmuştur. Üçüncü çeyrekte elektrik üretimi yıllık %5 azalışla 274,4 bin MWh seviyesinde gerçekleşirken,
yılın ilk yarısında düşük seviyelerde seyreden piyasa takas fiyatlarının (PTF) üçüncü çeyrekte ortalama 58
USD/MWh'ye yükselmesi satış gelirlerini desteklemiştir. Bununla birlikte, elektrik fiyatlarının geçen yılın aynı
döneminin altında kalması yıllık bazda gelirleri baskılamıştır. Şirket'in FAVÖK'ü yıllık %37,3 azalışla 540mn TL
seviyesinde gerçekleşerek 553mn TL'lik tahminimizin ve 566mn TL'lik piyasa beklentisinin bir miktar altında
kalmıştır. FAVÖK marjı ise yıllık 7,9 puan gerileyerek %62,2 olmuştur. Üçüncü çeyrekte 214mn TL finansman
gideri ve 126mn TL net parasal pozisyon kazancı kaydedilirken, 62mn TL vergi gideri oluşmuştur. Geçen yılın aynı
dönemindeki 281mn TL'lik vergi giderine kıyasla daha düşük vergi gideri, net kardaki gerilemeyi sınırlamıştır.

Tahminlerimizdeki sapmada, satış gelirlerinin beklentimize paralel gerçekleşmesine karşın, operasyonel giderlerin
öngörümüzün üzerinde kalması FAVÖK'ün tahminimizin hafif altında oluşmasında etkili olmuştur. Diğer taraftan,
finansman ve vergi giderlerinin beklentimizden daha olumlu gerçekleşmesi net karın tahminimizi aşmasını
sağlamıştır.

Üçüncü çeyrek sonuçlarıyla birlikte Şirket'in 2026 yılının ilk dokuz ayındaki net karı, geçen yılın aynı dönemindeki
953mn TL'den %129,6 artışla 2.189mn TL'ye yükselmiştir. Net kardaki artışta, 2027 yılından itibaren uygulanacak
kurumlar vergisi oranındaki değişikliğin etkisiyle oluşan ertelenmiş vergi geliri belirleyici olmuştur.

Son olarak Şirket, 2026 yılı elektrik üretimi beklentisini 950 bin-1 milyon MWh aralığından 900-950 bin MWh'ye,
yatırım harcaması beklentisini ise 6,1 milyar TL'den yaklaşık 5 milyar TL'ye indirmiştir. FAVÖK marjı beklentisi
yaklaşık %60 seviyesinde korunmuştur. Üçüncü çeyrekte yatırım harcamaları ise yıllık %49,9 artışla 709mn TL
seviyesinde gerçekleşmiştir.

Türk Hava Yolları (THYAO, Nötr), 2026 yılının üçüncü çeyreğinde yıllık %9,7 artışla 61.466mn TL (1.307mn USD)
ana ortaklık net dönem karı açıklamıştır. Net kar, 1.097mn USD olan tahminimizin ve 1.038mn USD'lik piyasa
beklentisinin üzerinde gerçekleşmiştir. Şirket'in satış gelirleri yıllık %40 artışla 395.961mn TL (8.421mn USD)
seviyesine ulaşarak 8.296mn USD olan tahminimize paralel, 8.217mn USD'lik piyasa beklentisinin ise hafif
üzerinde oluşmuştur. Yolcu gelirleri yıllık %35,4, kargo gelirleri ise %71,1 artarak ciro büyümesini desteklemiştir.
Satışların maliyeti yıllık %49 artarken, özellikle akaryakıt giderlerindeki %86,1'lik yükselişin etkisiyle brüt kar %8,4
artışla 67.794mn TL'ye ulaşmasına karşın brüt kar marjı 5 puan gerileyerek %17,1 olmuştur. FAVÖK 69.184mn TL
seviyesinde gerçekleşerek 1.901mn USD olan tahminimizin ve 1.778mn USD'lik piyasa beklentisinin altında
kalmıştır. FAVÖK marjı %17,5 seviyesinde gerçekleşmiştir. Satış gelirleri tahminimize yakın gerçekleşmesine
karşın, yüksek akaryakıt giderlerinin karlılık üzerindeki baskısı FAVÖK'ün beklentimizin altında kalmasında etkili
olmuştur. Buna karşılık, ağırlıklı olarak finansal yatırımlardan elde edilen faiz gelirleri ve menkul kıymet satış
karlarının katkısıyla yatırım faaliyetlerinden 27.267mn TL net gelir kaydedilmesi net karı desteklemiştir.

Yılın ilk dokuz ayında ana ortaklık net dönem karı yıllık %0,9 azalışla 80.330mn TL olmuştur.

Arçelik (ARCLK, Nötr): Fitch Ratings, şirketin uzun vadeli kredi notunu "B+"dan "B"ye düşürmüş, not
görünümünü ise "Negatif" olarak teyit etmiştir.

Garanti Bankası (GARAN, Pozitif): Banka Yönetim Kurulu, bugünden itibaren uygulanmak üzere bir Pay Geri
Alım Programı başlatılmasına karar vermiştir. Pay geri alım programı çerçevesinde, azami 85mnTL nominal değerli
payın geri alınmasına, pay geri alım programının süresinin 3 yıl olarak belirlenmesine, pay geri alım işlemleri için
ayrılacak fonun azami 11,0 milyar TL olarak belirlenmesine karar verilmiştir.

Karsan (KARSN, Sınırlı Pozitif): Şirket'in İtalya'daki iş ortağı KMOBILITY, Milano ulaşım şirketi ATM'nin 34'ü
kesin, 76'sı opsiyonel olmak üzere toplam 110 adet 12 metrelik elektrikli otobüs ve bakım hizmetleri ihalesini
kazanmıştır. Dört yıllık çerçeve sözleşme için 30 günlük yasal itiraz süreci devam ederken, henüz kesin sipariş
oluşmamıştır. Ayrıca KMOBILITY, TPER'in 35'i kesin, 35'i opsiyonel toplam 70 adet 18 metrelik elektrikli troleybüs
ve bakım hizmetleri ihalesini kazanmış ve ilgili sözleşme 30 Ekim 2026'da imzalanmıştır.

Pasifik Holding (PAHOL, Sınırlı Pozitif): Şirket'in bağlı ortaklığı Pasifik Yenilenebilir Enerji ile grup şirketi Pasifik
GSYO, Egehidro Enerji'nin paylarının tamamını 2,4mn USD bedelle devralmak üzere sözleşme imzalamıştır. Satın
almada ortaklık payları sırasıyla %51 ve %49 olacaktır. Egehidro Enerji'nin Kahramanmaraş'taki iki hidroelektrik
santralinin toplam kurulu gücü 45,7 MWe olup, yıllık üretim kapasitesi yaklaşık 50 GWh'dir. Ayrıca 18 MWe
kapasiteli hibrit GES yatırımı planlanmaktadır.
  
SEKTÖR HABERLERİ

Enerji: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Bayraktar, YEKA RES-2026 ve YEKA GES-2026 yarışmaları kapsamında
18 ayrı sahada toplam 2.285 MW kapasite tahsis edildiğini açıkladı. Projelerle 1,9 milyar USD tutarında yeni
yatırım gerçekleştirilmesi ve yıllık 6,1 milyar kWh elektrik üretilmesi hedefleniyor. Bayraktar, söz konusu
yatırımlarla yıllık yaklaşık 1,2 milyar metreküp doğalgaz ithalatının önüne geçileceğini belirtti. Ayrıca, güneş enerjisi
yarışmalarından 37,9mn EUR katkı bedeli sağlandı. (Kaynak: Bloomberg HT)

Yatırım Fonları: İletişim Başkanlığı'nın açıklamasına göre, 30 Ekim itibarıyla olağan ve olağanüstü tasfiye
süreçleri kapsamında toplam 100 fonda 247.839 yatırımcıya 97,3 milyar TL ödeme yapıldı.

Öte yandan, tasfiye süreci devam eden yatırım fonlarının portföylerinde bulunan BIST 30 hisselerinin borsa
dışında satışına ilişkin işlemler tamamlandı. Satışa sunulan payların tamamı satılırken, takas işlemlerinin 4
Kasım'da gerçekleştirileceği açıklandı. (Kaynak: Bloomberg HT)
 
DİĞER ŞİRKET HABERLERİ
 
ATP Yazılım (ATATP): Şirket'in bağlı ortaklığı ATP Capital'in %45,1 payla kurucu ortak olduğu Ata Temiz Enerji ve
Sanayi Yatırımları'nın kuruluşu tamamlanarak tescil edilmiştir. Yeni şirketin enerji, savunma sanayi, demir-çelik, ileri
mühendislik ve teknoloji alanlarında faaliyet gösteren girişimlere yatırım yapması hedeflenmektedir.

Durukan Şekerleme (DURKN): Şirket, pay fiyatındaki gerileme nedeniyle %666,04 oranındaki bedelsiz sermaye
artırımı başvurusunu geri çekmiştir. Mevcut 132,5mn TL sermayenin 1.015mn TL'ye yükseltilmesini öngören
işlemin, bölünme sonrası pay fiyatının beklenen seviyenin altında kalacağı gerekçesiyle durdurulmasına karar
verilmiştir.

Kiler GYO (KLGYO): Şirket'in Biskon Yapı ile ortaklaşa yürüttüğü İstanbul Pendik Dolayoba Arsa Satışı Karşılığı
Gelir Paylaşımı Projesi'ne İller Bankası tarafından 192 gün süre uzatımı verilmiştir. Projenin yeni geçici kabul tarihi
6 Ağustos 2027 olarak belirlenmiştir.
 
GÜNLÜK PİYASA VERİLERİ
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Ziraat Yatırım Aracılık Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979  

Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmaktadır.
Borsa İstanbul'a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Yatırım Araştırma tarafından
hazırlanmaktadır.
 
Ziraat Bankası Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatırım Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece müşterileri
bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin olmaksızın kısmen veya
tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti;
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.
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