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Yeni haftaya alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi, pozitif gérinimuni seans boyunca surdurdi. Endeks
glnd %2 yukselisle 11.713 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 143 milyar TL ile yUkselisi destekledi. Gin
icerisinde alimlar genele yayilirken, bankacilik endeksi gegtigimiz hafta oldugu gibi pozitif ayrismasini strdirerek
glind %3,8 yukselisle tamamladi. Kiresel piyasalarda gegctigimiz hafta teknoloji hisselerinde gorilen sert satislarin
ardindan risk istahinda gulcli toparlanma izlendi. ABD'de Nvidia negatif ayrisirken, yari iletken ve biylk teknoloji
sirketlerinin genelinde tepki alimlari éne c¢ikti. Ozellikle yapay zeka temasina yonelik alimlarin yeniden gliclenmesi
teknoloji hisselerindeki toparlanmayi desteklerken, Nasdaq guni %2,7 yukselisle tamamladi. Nvidia hisseleri ise
%4,3 geriledi. Petrol fiyatlarindaki gerileme de kiresel risk istahini destekledi. ABD'nin iran'a yénelik yeni
saldirilarinin dusuk ihtimal olduguna iliskin agiklamalar ve diplomatik ¢ézim beklentileriyle Brent petrol %5,9
gerileyerek 92,6 USD seviyesine indi. Petrol fiyatlarindaki distus enflasyonist baskilarin hafifleyebilecegine yonelik
beklentileri destekledi. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelilerinde karisik bir seyir izlense de, Avrupa
vadelileri artida. Diger yandan, Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %1,5 civarinda geriliyor. Gelismekte
Olan Ulke para birimleri yatay. Petrolde ise diss siirliyor. Bu ortamda BIST100 endeksi giine alicili bir gériinimle
baslayabilir ve seans icerisinde de arti bolgede kalmak isteyebilir. Bugliniin ajandasinda ABD'de agiklanacak ekim
ay! tiiketici enflasyonu 6éne gikiyor. TUFE'nin aylik %0,3 artmasi beklenirken, federal hiikiimetin kapanmasi
sirasinda Ekim 2025 verilerinin yayimlanmamasi nedeniyle yillik degisimleri aciklanmayacak. Veri Fed'in aralik ayi
faiz kararina iliskin beklentiler agisindan yakindan takip edilecek. Yurt igcinde ise eylll aylr sanayi Uretimi
aciklanacak.
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MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Aksa Enerji, 2026 yilinin tglncu ceyreginde 1.055mnTL'lik ortalama piyasa
beklentisinin lzerinde, 1.576mn TL ana ortaklik net donem kari agiklamistir. Sirketin satis gelirleri yillik %15,6
artisla 14,3 milyar TL'ye, FAVOK ise %38 yiikselisle 5,5 milyar TL'ye ulasmistir. Net dénem kari da yillik %27 artis
goOstermistir.  Tlrkiye'de elektrik fiyatlarinin ikinci ¢eyrege goére toparlanmasi da operasyonel gorinimi
desteklemistir.

2026 yihnin ilk dokuz ayinda ana ortaklik net dénem kari ise %10 azalisla 2,8 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Alarko Holding (ALARK, Sinirh Pozitif): Alarko Holding, 2026 yilinin tglincu ¢eyreginde 1.180mn TL'lik ortalama
piyasa beklentisinin Uzerinde, 2.678mnTL ana ortaklik net dénem kari acgiklamistir. Sirketin satis gelirleri, Meram
elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerinin tam konsolidasyon kapsamina alinmasinin etkisiyle yillik bazda 4
milyar TL'den 33,2 milyar TL'ye yiikselmistir. FAVOK ise 5,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlardan 272mn TL zarar kaydedilirken, 672mn TL net finansman gideri ve 2,2 milyar
TL parasal pozisyon kaybi net kari baskilamistir.

2026 yilinin ilk dokuz ayinda satis gelirleri 39,1 milyar TL'ye, ana ortaklik net dénem kari ise 7,3 milyar TL'ye
ulasmigtir.

Astor Enerji (ASTOR, Negatif): Sirket, 2026 yilinin tGg¢lincl geyreginde 3.176mn TL net dénem zarari agiklamistir
(Beklenti: 1.180mn TL kar). Gegen yilin ayni déoneminde 3.561mn TL net donem kari kaydetmisti. Satis gelirleri
yilhk %33,3 artarak 13.337mn TL'ye ulasirken, yurt ici satislar %20,9 artigla 7.338mn TL'ye, yurt disi satislar
%56,9 artigla 6.071mn TL'ye yukselmistir. Brat kar %50,1 artarak 5.595mn TL'ye ulagmig, brit kar marji 4,7 puan
yukselerek %41,9 olmustur. Operasyonel blyimeye ragmen Sirket, agirlikli olarak fon satislari ve degerleme
kayiplari nedeniyle yatirim faaliyetlerinden net 5.540mn TL gider kaydetmistir (3C2025: 2.568mn TL net gelir). Net
parasal pozisyon kaybinin 1.635mn TL'den 2.642mn TL'ye ylkselmesi de zararda etkili olurken, 1.250mn TL
ertelenmis vergi geliri zarari sinirlamigtir.

Likidite tarafinda, haziran sonunda 15.376mn TL olan nakit ve kisa vadeli finansal yatirimlar toplami eyliil sonunda
7.885mn TL'ye gerilemistir. Nakit ve nakit benzerleri 1.079mn TL'den 2.437mn TL'ye ylkselirken, kisa vadeli
finansal yatirmlar 14.297mn TL'den 5.447mn TL'ye dismustir. Fon portféyindeki azalista satis ve degerleme
zararlarinin yani sira nakde donusler de etkili olmustur. Sirket, dokuz ayda igletme faaliyetlerinden 4.509mn TL
nakit saglarken, duran varlik alimlari ve yatinm avanslari igin 9.884mn TL harcamis; finansal yatirnmlardan net
4.524mn TL nakit girisi elde etmistir. Uglincli geyrek zarariyla birlikte Sirket'in 9A2026 net dénem kari yillik %72,8
azalarak 1.677mn TL'ye gerilemistir. Ayni dénemde FAVOK %23,7 artarak 11.570mn TL'ye, FAVOK marji ise 2
puan ylkselerek %34,4'e ulasmistir.

BIiM Birlesik Magazalar (BIMAS, Pozitif): BiM'in 2026 yili iiglincii geyrek ana ortaklik net dénem kari yillik %51,8
artisla 10.386mn TL olarak gerceklesmistir. Boylece Sirket, 8.765mn TL'lik piyasa beklentisinin ve 7.924mn TL'lik
beklentimizin Gzerinde kar agiklamistir. Satis gelirleri 3C2026 déneminde yillik %5,4 artisla 245.736mn TL'ye
yukselmistir. Ayni magaza satiglari yillik %32,5 artarken, sepet hacmi %34,9 yukselmis, musteri trafigi ise %1,8
gerilemistir. Ayrica magaza sayisi yillik %5,2 artigla 14.964'e ulasmistir. BOylece satis performansi ayni magaza
satislarindaki blylime ve magaza agindaki genislemeden desteklenmis, ayni magaza biyUumesinde ise sepet
hacmindeki artis belirleyici olmustur. Sirket'in brit kari yillik %4,4 artisla 48.785mn TL'ye ulasmis, brit kar marji ise
yilhk 0,2 puan gerilemeyle %19,9 olarak gerceklesmistir. Brit marjdaki sinirli gerilemeye karsin, faaliyet giderleri
yillik %1,6 artisla 38.907mn TL olurken, faaliyet giderlerinin satiglara orani %16,4'ten %15,8'e gerilemistir. Faaliyet
kari yillik %16,6 artisla 9.878mn TL'ye yikselmistir. FAVOK ise yillik %3,2 artigla 17.719mn TL (Piyasa Beklentisi:
16.837mn TL, Beklentimiz: 15.227mn TL) seviyesinde gerceklesmis, FAVOK marji yillik 0,2 puan digisle %7,2
olmustur. Sirket'in yatinm faaliyetlerinden gelirleri net 4.244mn TL olarak gergeklesirken, net finansman giderleri
3.102mn TL olarak kaydedilmistir. Parasal kazang yillik %45,5 azalisla 3.566mn TL'ye gerilemesine karsin, yatirim
gelirlerindeki artis net kari desteklemistir. Vergi giderinin yillik %33 azalarak 4.054mn TL'ye gerilemesi sonrasinda
ana ortaklik net dénem kari 10.386mn TL olarak gerceklesmis ve net kar marji yilhk 1,3 puan artisla %4,2'ye
yukselmistir.

Uglinci geyrek kariyla birlikte Sirket'in dokuz aylik ana ortaklik net dénem kari yillik %79,1 artigla 26.152mn TL
seviyesinde gerceklesmistir. Gegen yilin ayni doneminde Sirket, 14.599mn TL ana ortaklik net dénem Kkari
kaydetmisti.

Dogus Otomotiv (DOAS, Negatif): Sirket, 3C2026'da 434mn TL ana ortaklik net donem zarari agiklamistir
(3C2025: 2.750mn TL kar). Piyasa beklentisi 842mn TL kar agiklanmasi yonindeydi. Satis gelirleri yilik bazda
%34,9 azalarak 49.263mn TL'ye gerilemistir. Satis adetleri tarafinda, Sirket'in Skoda dahil perakende satiglari
3C2026'da yillik %14,2 dususle 38.833 adet olarak gergeklesmistir. Buna ek olarak, Sirket'in stoklarindaki arag
adedi 2025 yil sonundaki 18.623 seviyesinden 3C2026 itibariyla %68 artisla 31.197 adede yukselmistir. Brut kar
yilhk %54 azaligla 4.680mn TL'ye gerilerken, brit kar marji 4,0 puan dislsle %9,5 seviyesinde gerceklesmistir.
FAVOK ise %91 diisiisle 527mn TL'ye gerilerken, FAVOK marji 6,3 puan azalarak %1,1 olarak élgiilmustiir. Net
finansman giderinin 2.538mn TL'den 2.157mn TL'ye gerilemesi, net parasal pozisyon kazancinin 1.564mn TL'ye
yukselmesi ve net vergi giderinin 1.088mn TL'den 323mn TL'ye diismesi, operasyonel performanstaki belirgin
zayifligr dengelemeye yetmemistir. Boylece Sirket'in 9A2026 dénemi ana ortaklik net donem kari 2.053mn TL
seviyesinde gerceklesmistir (9A2025: 6.554mn TL kar).

Uglincii geyrek sonuglarinin ardindan Dogus Otomotiv 2026 yili beklentilerinde degisiklikler yapmistir. Buna gore,
2026 yih toplam otomotiv pazari beklentisini 1,2mn adedin Uzerinden 1,15mn adede dusurmuistir. Buna karsilik
Sirket'in Skoda hari¢ satis adedi beklentisi 125 bin adedin lGzerinden 130 bin adede revize edilmistir. Yil geneli
yatirim harcamasi 6ngorisu ise yaklasik 5 milyar TL'den yaklasik 4 milyar TL'ye indirilmistir.

Gubretas (GUBREF, Sinirli Pozitif): Glbretas, 2026 yilinin Uglinclt ¢eyreginde yillik %1 artigla 2.444mn TL ana
ortaklik net dénem kari agiklamistir. Sirketin satis gelirleri yillik %17,7 artigla 18,1 milyar TL'ye yikselirken, FAVOK
ise %30 dususle 2,4 milyar TL'ye gerilemistir. Operasyonel karhliktaki zayiflamaya karsilik, yaklasik 2 milyar TL'lik
net finansman gelirleri net kari desteklemistir. Satis siireci devam eden iran'daki Razi Petrochemical istirakinin
durdurulan faaliyetleri kapsaminda ise 123mn TL zarar kaydedilmigtir.

2026 yilinin ilk dokuz ayinda ana ortaklik net dénem kari ise %42,7 yukseligle 7,5 milyar TL'ye ulagsmistir.

Kog¢ Holding (KCHOL, Sinirh Pozitif): Ko¢ Holding, 3C2026 déneminde 34.937mn TL ana ortaklik net dénem
kari aciklamis ve 26.155mn TL olan piyasa beklentisinin belirgin sekilde Uzerinde kalmistir. S6z konusu rakam,
3C2025'teki 9.925mn TL'lik net karin %252 lGzerinde gerceklesirken, bu artista enerji segmentinin konsolide kara
katkisinin 7.400mn TL'den 30.444mn TL'ye yikselmesi belirleyici olmustur. Enerji segmentindeki gulgli
performansta, Tupras'in rekor seviyelerdeki rafineri marjlari ve yliksek kapasite kullanimi etkili olmustur. Diger
yandan, diger segmentinde Kog¢ Finansman'in Ford Otosan'a satisindan elde edilen kar da sonuglara pozitif katki
saglamistir.

Kombine finans digi gelirler, yillik %13 artisla 1.366.351mn TL'ye ulasirken, ayni grubun faaliyet kari 101.309mn
TL olarak kaydedilmistir (3C2025: 42.576mn TL). Finans disi grubun konsolide kari ise 11.215mn TL'den
35.723mn TL'ye yukselmistir. Otomotiv segmentinin katkisi 5.547mn TL'den 6.169mn TL'ye sinirh bir artis
gosterirken, dayanikl tiketim segmentinde zarar 965mn TL'den 3.698mn TL'ye derinleserek karlligi sinirlamistir.
Bu segmentte Argelik'in zayif talep ve faaliyet gideri baskilarindan etkilenmesi belirleyici olmustur.

Finans sirketlerinin, Ko¢ Holding'in konsolide karina etkisi 3C2026'da 786mn TL zarar seklinde gergeklesmistir
(3C2025: 1.290mn TL zarar). Yapi Kredi'de iyilesen marjlar ve glgli gekirdek gelir ivmesi destekleyici olmus ancak
aktif kalitesi Uzerindeki baskilar surmustir. Bu segmentteki parasal kayip ise bu ¢eyrekte 2.092mn TL olarak
gergeklesmistir (3€2025: 5.043mn TL kayip). Son olarak, tglncl g¢eyrek kariyla birlikte Holding'in 9A2026 ana
ortaklik net kari yillik %203 artisla 56.374mn TL seviyesine ulasmistir (9A2025: 18.618mn TL kar).

Pegasus (PGSUS, No6tr): Pegasus, 3C2026'da yilhk %4,1 artisla 11.273mn TL (205mn EUR) net dénem Kkari
aciklamistir (Piyasa beklentisi 7.957mn TL). Sirket, gegen yilin ayni doneminde 10.829mn TL (227mn EUR) net
doénem kari kaydetmisti. Buna gére net kar EUR bazinda yillik %9,8 azalmistir. Satis gelirleri yillik %37,7 artarak
72.158mn TL'ye yukselirken, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan EUR bazinda gelirler %19,1 artisla 1.314mn
EUR'ya ulagsmistir. Toplam yolcu sayisinin %7 artarak 13,1 milyona yukselmesi, dis hat birim bilet gelirlerindeki
%14'luk artis ve yolcu basina yan gelirlerin %11 yukselerek 32,9 EUR ile rekor seviyeye ulasmasi satis gelirlerini
desteklemistir. Satislarin maliyetindeki %44,4'l0k ylkselise karsin brut kar yillik %21,6 artarak 18.723mn TL'ye
ulagsmis ancak briit kar marji %29,4'ten %25,9'a gerilemistir. Ozellikle yakit giderlerinin EUR bazinda %61 artmasi
karliligi baskilamistir. Sirketin FAVOK'lU EUR bazinda %2,3 artarak 404mn EUR'ya yiikselirken, FAVOK marji 5,2
puan dususle %30,7 olmustur. Birim gelirlerdeki %12'lik artisa karsilik birim maliyetlerin %17 yikselmesi marj
daralmasinda etkili olmustur. Net kar Uzerinde operasyonel marjlardaki daralmanin yani sira, net finansman
giderlerinin gecen yilin ayni donemindeki 1.302mn TL'den 4.331mn TL'ye yukselmesi de baski olusturmustur.
686mn TL vergi giderinin ardindan Sirket'in 3C2026 net dénem kari 11.273mn TL olarak gergeklesmistir.

Uglincii geyrek kariyla birlikte Pegasus'un 9A2026 net dénem zarari 1.279mn TL seviyesine gerilemistir (9A2025:
13.327mn TL net kar).

Pegasus'un filosu Eylll 2026 itibariyla 133 ugaga ulasirken, ortalama filo yasi 5,6 yil olarak gergeklesmistir. Yeni
nesil ugaklarin filodaki artan payi yakit verimliligini desteklerken, sirket yil sonunda filo blyUkligunin 132 ugak
olmasini planlamaktadir. Ayrica, 2026 yili icin 6ngérilen jet yakiti tiketiminin %67'si, 2027 yili igin ise %35'i riskten
korunma islemleri kapsamindadir.

Torunlar GYO (TRGYO, Noétr): Sirket, 2026 yilinin Gglncu ¢eyreginde gectigimiz yilin ayni dénemine gore %23,5
artisla 3.387mn TL konsolide net donem kari kaydetmis ve 3.389mn TL olan piyasa beklentisine paralel bir sonu¢
aciklamistir. Boylece Sirket'in yilin ilk dokuz ayindaki net dénem kari yillik %11,5 artarak 9.698mn TL'ye ulasmistir.
Sirket'in satis gelirleri yillik %35,4 artarak 4.519mn TL olarak gerceklesmistir. Hasilatin %65,4'4nU olusturan kira
gelirleri, gectigimiz yilin ayni ddnemine gore %30,6 artarak yaklasik 3 milyar TL'ye ulagsmistir. Artista Forum Mersin
ve Forum Kayseri AVM'lerinin konsolidasyona dahil edilmesinin olusturdugu baz etkisi belirleyici olurken, bu iki
AVM hari¢ mevcut altt AVM'nin kira ve ortak alan gelirleri reel %11,4 artmistir. Sirket'in faaliyet raporunda acikladigi
verilere gbre ayni AVM'lerde magaza cirolari ise dénem sonu enflasyon katsayisiyla arindirildiginda yaklagik %1,1
daralmistir. Konut ve ofis satig gelirleri yilik %69,1 artarak 725mn TL'ye, ortak alan gelirleri ise %40,8 artisla
685mn TL'ye yukselmigtir.

Brut kar yilhk %71,9 artarak 3.750mn TL'ye ulasirken, brit kar marji %65,4'ten %83,0'a yikselmistir. Operasyonel
giderler yillik %36,1 artarak 211mn TL olarak gerceklesmistir. FAVOK yillik %75,4 artisla 3.579mn TL'ye ulagirken,
FAVOK marji %61,2'den %79,2'ye yiikselmistir.

30 Eyldl itibariyla Sirket'in net nakit fazlasi 23.478mn TL, net aktif degeri ise 166.578mn TL olarak gerceklesmistir.
Son olarak, 9 Kasim kapanis fiyati Gzerinden NAD iskontosu yaklasik %45 olarak hesaplanmaktadir.

Turkcell (TCELL, Sinirlh Pozitif): Sirket, 2026 yilinin tGglncl geyreginde 6.737mn TL ana ortaklik net dénem kari
aciklamigtir. Bdylece net kar, 5.370mn TL'lik piyasa beklentisinin ve 5.200mn TL'lik beklentimizin Uzerinde
gerceklesmistir. Gegen yilin ayni déneminde ise 7.002mn TL ana ortaklik net dénem kari kaydedilmisti ve net kar
yilhk %3,8 azalmistir.

Sirket'in satig gelirleri bu donemde yillik %6,2 artigla 82.044mn TL'ye ulasmistir (3C2025: 77.236mn TL). Finans
sektori hari¢ hasilat %5,7 artarak 77.648mn TL'ye ulasmis (3C2025: 73.449mn TL), finans sektori faaliyetleri
hasilati ise %16,1 artigla 4.396mn TL olmustur (3C2025: 3.787mn TL). Gelirlerin yaklasik %90'in1 olusturan
Turkcell Tarkiye gelirleri %5,1 yukselmis, Kurumsal segment gelirleri %30,6 blyumustur. Dijital is servisleri gelirleri
tek seferlik projeler nedeniyle yikselen donanim satiglari ve fiyat dizenlemelerinin etkisiyle %65,3 artmistir.
Bireysel segment gelirleri yillik bazda pozitif blyime kaydederken, toptan satis gelirleri %5,4 azalarak 4.184mn TL
olmustur. Techfin gelirleri %8,9 artisla 4.817mn TL, Diger segment gelirleri %37,4 artisla 2.979mn TL'ye
yukselmistir. Operasyonel tarafta G¢lnci geyrekte 579bin net mobil abone kazanimi saglanmis, faturali abone
tarafinda ise net kazanim 701bin olmustur. Mobil abone kayip orani %2,6'dan %1,6'ya gerilerken, M2M hari¢ mobil
ARPU %2,3 azalarak 512 TL olmustur. Superbox 101 bin net abone ile 4C2019'dan bu yana en gucli ¢eyreklik
kazanimi saglamis, Turkcell Fiber 39 bin net abone eklemistir. Operasyonel yatirim harcamalarinin gelire orani
Uclincu geyrekte %22,2 olmustur. Operasyonel giderler yillik %8,0 azalarak 7.984mn TL'ye gerilemistir (3C2025:
8.675mn TL). FAVOK %6,8 artigla 36.243mn TL seviyesinde gergeklesmistir (3¢2025: 33.944mn TL). FAVOK
marji %43,9'dan %44,2'ye yukselmistir. Finansman tarafinda net giderler 10.642mn TL'den 16.977mn TL'ye
yukselmistir. 5G yatirimlari nedeniyle artan net kisa ddviz pozisyonu ve Turk lirasindaki deger kaybinin hizlanmasi
kur zararlarini artirmistir. Parasal kazan¢ 3.740mn TL olmustur (3G2025: 461mn TL parasal kayip) ve bu kazang
agirlikli olarak 5G lisansinin aktiflestirimesinden kaynaklanmistir. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlardan,
temel olarak TOGG'dan, gelen zarar payl %69,3 azalarak 163mn TL'ye gerilemistir (3C2025: 530mn TL). Vergi
oncesi kar %8,2 azaligla 9.614mn TL olmustur (3C2025: 10.473mn TL). Vergi gideri duran varlik yeniden
degerlemesinin olumlu etkisiyle %17,6 azalarak 2.877mn TL'ye gerilemistir (3C2025: 3.489mn TL). Uglincii geyrek
sonuglariyla birlikte Turkcell 972026 déneminde 17.500mn TL ana ortaklik net donem kari agiklamistir (9A2025:
17.417mn TL, yillik %0,5 artig).

Bilango sonrasi gelisme olarak, Sirket TOGG sermayesinin %11'ine karsilik gelen paylar toplam 88mn EUR
bedelle devralmak lizere pay alim sdzlesmesi imzalamistir. islemin tamamlanmasiyla TOGG'daki istirak payi
%23'ten %34'e yukselecektir. Ayrica Ekim ve Kasim aylarinda 1,9mir TL bedelle 20,7mn adet pay geri alinmistir.

Tiirk Altin igletmeleri (TRALT, Sinirli Pozitif): Sirket, 2026 yilinin tiglincli geyreginde yillik bazda %30,5 azalisla,
bir dnceki ceyrege gore ise %111,9 artisla 2.490mn TL net donem kari kaydetmistir. Net kar, 1.303mn TL piyasa
beklentisinin ve 1.269mn TL olan bizim beklentimizin Uzerinde gerceklesmistir. Tahminimizdeki sapmada
beklentimizden duguk gelen satiglarin maliyetleri ve beklentimizden ylUksek gelen yatirnm gelirleri belirleyici
olmustur.

Uglincii geyrek sonuglariyla birlikte Sirket'in ilk dokuz aylik net dénem kari yillik bazda %7,4 azalarak 5.483mn TL
olmustur.

Satis gelirleri yillik bazda %18,2, ceyreklik bazda %77,4 artarak 8.568mn TL'ye ylkselmis ve beklentilere yakin
gergeklesmistir. Sirket'in Gglincl ¢eyrek altin Gretimi onceki geyrege goére yaklasik %15 artarak 33,7bin ons
olurken, altin satis miktari stoktan yapilan yaklagik 7,6bin ons satisin katkisiyla 41,3bin ons olarak gerceklesmistir.
Bodylece stoktan satiglar, ceyreklik altin satis miktarinin yaklasik %18,4'Un0 olusturmustur.

Mollakara yatirminin devreye girerek amortismana tabi hale gelmesiyle amortisman yiku artarken, toplam
amortisman ve itfa giderleri dnceki ceyrekteki 365mn TL'den 1.354mn TL'ye yukselmistir. Artan satis hacminin
destegiyle brit kar yilhk bazda %8,1, ¢eyreklik bazda %16,2 artarak 3.689mn TL'ye ulasmis ancak brit kar mariji
onceki geyrekteki %65,7'den %43,1'e gerilemistir. Gegen yilin ayni geyreginde brit kar marji %47,1 dizeyindeydi.
Operasyonel giderler yillik bazda %47,6 artmasina karsin onceki ceyrege gére %22,3 azalarak 1.458mn TL
olmustur. Ceyreklik disuste Ar-Ge giderlerinin 944mn TL'den 344mn TL'ye gerilemesi belirleyici olurken, genel
yonetim giderleri %14,9 artisla 850mn TL'ye, pazarlama giderleri %37 artisla 264mn TL'ye yiikselmistir. FAVOK
yillik bazda %29,2, ceyreklik bazda %115,6 artarak 3.584mn TL'ye ulasmis ve 2.938mn TL piyasa beklentisini
asmistir. FAVOK marji da dnceki geyrekteki %34,4'ten %41,8'e ylkselmistir.

Faiz gelirleri dnceki ¢eyrekteki 333mn TL'den %33 azaligsla 223mn TL'ye gerilerken, yatirim fonlari ve hisse senedi
portféyiinden elde edilen deger artis gelirleri %71,1 artarak 1.676mn TL'ye ulasmistir. Parasal kayip 660mn TL'den
748mn TL'ye, toplam vergi gideri ise 640mn TL'den 882mn TL'ye yUkselmistir. Yillik net kar dugtgtnde, gecen yilin
ayni ¢eyregindeki 343mn TL vergi gelirine karsilik bu dénemde vergi gideri kaydedilmesi etkili olmustur.

Sirket'in net nakdi 6nceki geyrekteki 22,68 milyar TL'den 19,64 milyar TL'ye gerilemistir. Uglincii ceyrekte pay geri
alimlari icin 3.470mn TL, maddi duran varlk yatinmlari i¢in ise yaklasik 2.333mn TL nakit kullaniimistir.

ilk dokuz ayhk altin dretimi yilhk bazda %6,8 azalarak 102,9bin ons olurken, altin satis miktari %1,7 artarak
102,8bin ons olarak gergeklesmistir. Ayni dbnemde ortalama altin satis fiyati yillik %46,4 artarak 4.574 USD/ons,
nakit birim maliyet ise %15,3 artarak 2.622 USD/ons diizeyine yukselmistir.

Giulermak (GLRMK, Negatif): Gllermak'in 3C2026'da ana ortaklik net donem kari yillik %67,9 azalarak 551mn
TL olarak gergeklesmistir (3C2025: 1.718mn TL). Boylece Sirket, 851mn TL olan piyasa beklentisinin belirgin
sekilde altinda kar aciklamistir. Sirketin Gg¢lncu c¢eyrekteki satis gelirleri yillik %23,3 artisla 14.447mn TL'ye
yukselirken, brut kar %15 azalarak 2.085mn TL'ye gerilemistir. Brit kar marji ise 6,5 puan dususle %14,4 olmustur.
FAVOK yillik %22,7 azalarak 1.867mn TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 7,7 puan disisle %12,9'a
gerilemistir. Net kardaki dustste operasyonel karliliktaki zayiflamanin yani sira artan finansman ve vergi giderleri
etkili olmustur. Uglincli geyrek sonuglariyla birlikte Sirketin 9A2026 ana ortaklik net dénem Kkari yillik %48,6
azalarak 2.519mn TL olmustur (9A2025: 4.905mn TL).

is GYO (ISGYO, Nétr): Sirket, Kadikdy Ibrahimaga'da otel projesi gelistiiimesi planlanan 8.263 m?
buyukligundeki tasinmazin %45 hissesini 383,9mn TL + KDV bedelle satin alma karari almistir.

Turk Hava Yollan (THYAO, Notr): Sirketin ekim ayinda tasidigi yolcu sayisi yillik %0,6 azalisla 8,5mn
seviyesinde gerceklesirken, doluluk orani 1,6 puan artigla %86,3'e yukselmistir. Ayni ddnemde kapasite %0,4,
kargo hacmi ise %2,8 buyumdustir. Ocak-ekim déneminde yolcu sayisi %4,1 artisla 81,5mn'a ulasmis, doluluk
orani %85,1 olarak gergeklesmistir. Filodaki ugak sayisi ise 571'e ylkselmistir (ekim 2025: 504).

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Antalya'da diizenlenen COP 31 iklim zirvesine katilan Tirkiye Bankalar Birligi Baskani ve Ziraat
Bankasi Genel Muduru Alpaslan Cakar, zirvenin taahhitlerden somut uygulamalara gegis asamasinda kritik bir
milat oldugunu ifade etti. Ziraat Bankasi'nin uluslararasi finansmana erisim kapasitesine deginen Alpaslan Cakar,
bankanin kiresel piyasalardan sagladigi toplam kaynagdin 30 milyar USD civarinda bulundugunu kaydetti. Zirve
kapsaminda dort farkli uluslararasi kurulusla toplam 2 milyar USD tutarinda yeni sézlesmeler imzalayacaklarini
aciklayan Cakar, s6z konusu temali kredilerin ve finansman paketlerinin reel sektérin iklim donidsiminde
kullanilacagini belirtti. Bu kaynagin bilhassa Avrupa Birligi emisyon standartlari ve Karbon Sinirda Ayarlama
Mekanizmasi gibi dizenlemeler karsisinda ihracatgl sektorlerin rekabet glcinid korumayi amacladigr aktarildi.
(Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Alkim Kagit Sanayi (ALKA): Sirket'in izmir Kemalpasa tesisindeki 125 bin ton/yil kapasiteli ikinci kagit makinesi
yatinminda montaj tamamlanmis olup, test ve deneme Uretimi stireci devam etmektedir. Ticari Uretime gegisle
birlikte toplam yillik tretim kapasitesinin yaklasik 210 bin tona yikselmesi beklenmektedir.

Beyaz Filo (BEYAZ): Sirket'in bagli ortakhigi Kérfez Mobilite, Toyota ve BYD ile yetkili satis ve servis bayilik
sdzlesmesi imzalamistir. Balikesir Edremit'te faaliyete baslayan yeni bayiliklerle sirketin Turkiye'deki yetkili marka
sayis| sekize yukselmistir.

Panelsan (PNLSN): Sirketin Elazig'daki 2.015 kW kurulu giice sahip GES yatirimi igletmeye alinmistir. Yatirmla
birlikte sirketin toplam GES kurulu guicti 4.140 kW'a ulasmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler Aciklama

Dilnkil Haftalik Aylik
Kapams Deg. Deg.
USDTRY Dalar TL 50,1798 0,06% 0,40% 1,86%

Gilnlilk Deg. YBB* Ded. Yilik Ded.

EURTRY Avro TL 56,3832 081% 077% 1,84%
EURUSD Euro Dolar 11223 072% 032% 0,11%

DXY Dolar Endeksi 10165 0B3% -000% -047%  339%  206%
AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 30,46% -3bps -13bps| -20.bps| 262 bps IEaRbRS
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 3579%| | 0Bps 13bps 270ps| B83bPS 365 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 488% 2bps -3 bps 72bps 79 bps
AOFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 36,00% ODbps  Obps -100bps -200 bps| -350 bps.
XU100 BIST-100 1171267 2.00% 401%  721%

XU030 BIST-30 14 610,96 2.24% 1953%  2338%
XBANK BIST-Bankacilik 17.021.70 2,80% 13,88%
NUSIN BIST-Sinai 13.900,47 1,20% 074%  -1.93%
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4845 2 95% 939%  12,05%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1,525 1,50% 258%  10,36%
DAX Almanya Borsasi 26.067 1.73% 589%  7.26%| 11.44%
SPX ABD Borsas| 7550 2 35% 1029%  12.20%
LK ingiltere Borsasi 10.733 1,02% 3,27% 8.57% 11,36%
NIKX Japonya Borsasi 58776 233% -5,83% 1676%  16,90%
YAUUSD Altin Ons (5) 41398 170% 490% 0,18% 3,46%
GLDGR Gram Altin (TL) 5670 176% 533% 208% 1196% 2200%
Silver Gumis Ons () 534 280% 550% -9.72% 10,54%
XBTUSD Bitcoin (5) 74935 A417%  -231% -833% -14,50%

BRENT Petrol (5) 92,5 585% -11,64% -831% 5360%  4622%
ISING2IU Demir Cevheri (USDfton) 88,0 0,00% 417%  0.42% 974%
STTRFPHR Celik (USDfton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 6375 0,00% n,m-ﬂ 18.06%
NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 32 734% 1288%  158% -1270% -2542%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1337 083% -316% -6,04% 21.86%  2457%
Cotton($Abs)*** Pamuk (USc flibre) 788] | D42% 144% 337% 2258%  2383%
Wheat($/bu)** Bugday (USc IKile) £88,0 055%  -305% 1304%  1598%  11.42%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27.2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
KUYUN!

Hizh Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gérindimlerine, finansal performansiarng ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatnm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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