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SABANCI HOLDING 1¢2026 Sonuclan

Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr

“"Sabanci Holding Enerji Segmentindeki Giiclii Performansin
Etkisiyle Net Kar Acikladi...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 131,00TL

Reuters/Bloomberg

SAHOL.IS/SAHOL.TI

Sektor
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler
islem Gordiigi Pazar

Holding

XU030, XU050, XU100

Yidiz Pazar

Sabanci Holding, 1C2026'da 318mn TL ana ortaklik net
dénem kari kaydetmistir. Piyasa beklentisi 330mn TL kar
idi. Holding 1G2025'te 3.847mn TL ana ortaklik net
dénem zarar aciklamisti.

Fiyat 100,00 TL 2,22 USD
BIST 100 15.040TL 333USD Sabanci Holding, 1G2025'teki 3.043mn TL'lik banka disi
TL/$ (TCMB Alig) 451  konsolide zararin ardindan, 12026 déneminde 111mn TL
Digiik / Yiksek Son 1 Yi 7234TL 11082TL net kar elde ederek kazang liretmeye baslamistir. Enerji
HisseVAd_edi(m”) 2100 gegmentindeki giiclii performans toplam net kari
:;?e;?;'(:'n":s) z%g'gzg destekleyen ana unsur olarak 6ne gikmaktadir. Bu artista,
Fiili Dolasim daki Pay Orani 53.6% Enerjisa Uretim bunye_slndek.l.yenl rizgar kapasitelerinin
Halka Aciklik 51.0% devreye alinmasi, yenilenebilir kaynaklarin artan katkisi
Yabanci Yatirim i Takas Orani 2819 V€ dodal gaz santraline iligkin yapilan deger digtklugu
Yerli Yatirimci Takas Orani 71.0% iptali kritik rol oynamistir. Genel cerceveye bakilacak
1Ayhk 3Ayhk 1Yihk olursa, Holding'in toplam hasilati yillik %4,5 gerilemeyle
TL Getiri 12,0% -1,7% 40,7% 63.383mn TL seviyesinde gergeklesirken, finans sektori
BIST-100 16,4% 11,2% 65,7%  brit kart %10 artisla 67.272mn TL'ye ylUkselmistir. Ticari
BiST'1°‘_"35'e°e“ 38%  -117%  -151%  faaliyetlerden elde edilen 9.578mn TL'lik brit kar ile
Giinliik Islem Hacmi (mn TL) 2150 - pirlikte toplam brit kar 76.850mn TL'ye ulasmis; ancak
(mn TL) 162025 162026 %De. icari prijt kar marji 0,6 puanlik disisle %15,1'e inmistir.
Ticari Faal. Brat Kary 10.404 9578 1.9% Ayni donemde operasyonel giderler 54.877mn TL olarak
Finans Sektori Brit Kari 61.149 67.272 10,0% K o i
Briit Kar 11553 76.850 7.4% gerceklesirken, diger faaliyetlerden 1C2026'da 3.150mn
Faaliyet Kari /Zarari 24647 25123 10% TLnet gelir kaydedilmistir. Béylece Holding'in faaliyet kari
Net Kar/Zarar 5.847 31 ad. 25.123mn TL'ye ulasmistir (1G2025: 24.647mn TL kar).
Holding Payi Net Kar/ Zarar -3.847 318 a.d.
FIK poDD Holding'in Banka disi konsolide FAVOK'ii 6.185mn TL
SAHOL 25,19 0,55 seviyesindeyken, bu grubun FAVOK marji %?7,4 olarak
BIST-Holding 32,10 1,26 plgllmistlir. Finansman tarafinda ise 3.404mn TL net
BIST-100 _ 150 16 gider yazilmistir. Toplam parasal kaybin 1C2025'teki
Ortaklik Yapisi (Itk 3) Pay Orani 18 892mn TL'den bu ceyrekte 13.991mn TL'ye iyilesmesi
z;gki; Sabanei Holding A.S (152522 karhlik Uzerindeki baskiylr azaltmistir. Son olarak,
Serra Sabanci 7:0% 9.829mn TL'lik net vergi gideri sonrasinda Holding bu
HiSSE PERFORMANSI geyrekte 318mn TL ana ortaklik net dénem Kkari
S p—vy 17.000 aciklamistir.
120 === BIST-100-Sag Eksen 15.500
100 1;‘-2% Holding'in banka disi Net Bor¢/FAVOK orani, 1,7x
% 11.000 seviyesinde gergeklesirken (2025: 1.6x), holding solo
9.500 net nakit pozisyonu, 2026 yilinin ilk ceyredinde 13,5
O T o e e o 6o @ o B0 milyar TL olarak kaydedilmistir. Banka disi yatinm
:% N E % SS9 © E % I @ % harcamalarinin satiglara orani ise %11,8
S T 2 g P ¥ <0 as 2 3

seviyesindedir.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 07.05.2026 verileri kullanimistir.




Banka disi kombine
FAVOK marji 1¢2026°da

%11,9...

Sabanci Holding

Kombine Gelirleri (mn TL)

Banka
Satis Gelirleri*
FAVOK**
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar**
Net Kar Marji
Konsolide Kar/Zarar***
Enerji
Satis Gelirleri*
FAVOK**
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar**
Net Kar Marji
Konsolide Kar/Zarar***
Malzeme Teknolojileri
Satis Gelirleri*
FAVOK**
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar**
Net Kar Marji
Konsolide Kar/Zarar***
Dijital
Satis Gelirleri
FAVOK*
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar*
Net Kar Marji
Konsolide Kar/Zarar*
Fnansal Hizmetler
Satis Gelirleri*
FAVOK**
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar**
Net Kar Marji
Konsolide Kar/Zarar***
Diger
Satis Gelirleri**
FAVOK*
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar*
Net Kar Marji
Konsolide Kar/Zarar*
Toplam
Satis Gelirleri*
FAVOK**
FAVOK Marji
Kombine Kar/Zarar**
Net Kar Marji

Konsolide Net Donem Kari ***

1G25

245511
28.353
12%
-1.976
a.d.
-804

88.426
16.148
18%
-653
a.d.
-215

39.992
3.606
9%
-220
a.d.
-173

2.025
6
0,3%
-101
a.d.
-75

21.117
1.648
8%
-458
a.d.
-131

43.744
-4
a.d.
-3.366
ad.
-2.449

453.998
51.365
11%
-7.079
a.d.

-4.474

1G26

212.175
29.963
14%
497
0,2%
206

85.743
16.568
19%
4.786
6%
2.390

39.033
4.720
12%
742
2%
448

1.256
50
4%
-163
a.d.
-144

22.399
1.792
8%
-43
a.d.
10

42.713
-315
a.d.
-3.592
a.d.
-2.592

403.318
52.778
13%
2.226
1%

318

1G26-1G25

%Deg.

-13,6%
57%
2,6%

a.d.
a.d.
a.d.

-3,0%

2,6%

1,1%
a.d.
a.d.
a.d.

-2,4%
30,9%
3,1%
a.d.
a.d.
a.d.

-38,0%
a.d.
3,7%
a.d.
ad.
ad.

6,1%

8,7%

0,2%
a.d.
a.d.
a.d.

-2,4%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.

-11,2%
2,8%
1,8%

ad.
a.d.

a.d.

866.089
81.289
9,4%
-36.008
a.d.
-14.671

346.472
53.652
15,5%

-76
a.d.
618

154.855
21.408
13,8%
6.002
3,9%
2.272

5.014
-427
a.d.

-2.018
a.d.

-1.873

77.382
7.987
10,3%
4.690
a.d.
1.821

177.857
4.908
a.d.
-9.942
a.d.
-8.423

1.627.669
168.817
10,4%
-37.351
a.d.

-20.255

871.515
88.759
10,2%

6.165
a.d.
2.525

356.309
59.382
16,7%
12.228

3,4%
6.722

150.515
18.967
12,6%
2.999
2,0%
1.544

6.035
238
3,9%
-437
a.d.
-374

71.594
10.104
14,1%
4.303
6,0%
1.718

167.959
4.299
2,6%

-12.329

a.d.
-8.341

1.623.927
181.748
11,2%
12.928
0,8%

3.793

2025-2024
%Deg.

0,6%

9,2%

0,8%
a.d.
a.d.
a.d.

2,8%
10,7%
1,2%
a.d.
a.d.
a.d.

-2,8%
-11,4%
-1,2%
-50,0%
-1,9%
-32,1%

20,4%
a.d.
a.d.
a.d.
ad.
ad.

-7,5%
26,5%
3,8%
-8,3%
a.d.
-5,7%

-5,6%
-12,4%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.

-0,2%

7,7%

0,8%
a.d.
a.d.

a.d.

Kaynak: Sabanci Holding, *Kombine gelirde holding temetti geliri harictir. ** Kombine FAVOK ve kombine Net Kar'da
tek seferlik gelir/giderler harigtir. ***Konsolide Net Kar'da tek seferlik gelir/giderler harigtir.

Kombine gelirler tarafinda Holding’in banka-disi grup sirketlerinin satis
gelirlerinin toplami 1C2026'da bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %2,1

oraninda azalmig ve 191mn TL olarak gergeklesmistir. Banka disi gelir, toplam
gelirin %47'sini olusturmustur. Banka disi FAVOK marji 1C2026'da yillik 0,9
baz puan artarak %11,9'a ulasmistir. Kombine net kar tarafinda ise diger
segmenti Holding Uzerinde baski yaratirken, enerji sektdrtintin zarardan kara

doénlsl net karin toparlanmasinda kritik rol oynamistir.

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU



OZET BILANGOLAR (MN TL) 3A2025 3A2026 %Deg.
DONEN VARLIKLAR 1.996.426 2441371 22,3%
Nakit ve Nakit Benzerleri 791.685 816.676 3,16%
Ticari Alacaklar 16.118 19.927 23,6%
Diger Alacaklar 1.053.072 1.422.476 35,1%
Stoklar 32.891 40.189 22.2%
Diger Dénen Varliklar 102.661 142.103 38,4%
DURAN VARLIKLAR 1.306.902 1.793.234 37.2%
Finansal Yatinmlar 530.910 675.568 27.2%
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirmlar 116.516 154.625 32,7%
Yatirm Amagli Gayrimenkuller 3.749 4.805 28,2%
Maddi Duran Varliklar 109.419 150.538 37,6%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 67.149 89.955 34,0%
Diger Duran Varliklar 479.156 717.743 49,8%
TOPLAM AKTIFLER 3.303.329 4.234.605 28%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.532.376 3.077.932 21,5%
Finansal Borglar 131.195 163.540 24, 7%
Uzun V. Borglan.Kisa Vadeli Kisimlari 93.178 107.015 14,9%
Ticari Borglar 33.780 41.717 23,5%
Diger Borglar ve Karsiliklar 2.274.224 2.765.660 21,6%
UZUN VADELIi YUOKUMLULUKLER 280.745 530.820 89,1%
Finansal Borglar 164.031 341.163 108,0%
Diger Borglar ve Karsiliklar 116.714 189.657 62,5%
OZSERMAYE 490.207 625.852 27,7%
Odenmis Sermaye 2.100 2.100 0,0%
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlar 189.016 246.284 30,3%
Net Dénem Kari/Zarar -2.940 318 a.d.
Diger 106.705 133.709 25,3%
Kontrol Giici Olmayan Paylar 195.325 243.441 24,6%
TOPLAM PASIFLER 3.303.329 4.234.605 28,2%
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 3A2025 3A2026 %Deg.
SATISLAR 66.395 63.383 -4,5%
Satiglarin Maliyeti (-) 55.991 53.805 -3,9%
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar 61.149 67.272 10,0%
BRUT KAR/ZARAR 71.553 76.850 7,4%
Genel Yonetim Giderleri (-) 34.922 39.449 13,0%
Pazarlama Giderleri (-) 16.235 15.348 -5,5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 120 79 -33,9%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 4.370 3.150 -27,9%
Ozkaynak Yont. Deger. Yat. Kar/Zarar Paylari -653 2.039 a.d.
NET FAALIYET KARI/ZARARI 23.993 27.161 13,2%
Yatirim Faaliyet Gelirleri/Giderleri 41 97 136,2%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -2.907 -3.404 a.d.
Parasal Kazang/(Kayip) -18.892 -13.991 a.d.
Vergi Oncesi Kar 2.235 9.864 a.d.
Vergi Gideri/Geliri 8.082 9.829 21,6%
Net Donem Kari/Zarari -5.847 31 ad.
Sabanci Holding Paylari Net Donem 3.847 318 ad.

Kari/Zarari

a.d.: anlamii degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesl Tanimlan
(Aksi belirtilmedik¢e onUmizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : 262001 ve Ozeri iskonto EKLE : 9610,01 ile 2620,00araligindaiskonto TUT : 26-10,00ile 210,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %6-20,00arligindaiskonto SAT : 2-20,01ve Uzeri iskonto [ZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracihik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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